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Advertencia legal audax

renovables

Esta presentaciéon se ha elaborado por AUDAX RENOVABLES, S.A. ("AUDAX RENOVABLES" o la
“Sociedad”) con motivo de elaborar este Informe de Resultados. Este documento no es un folleto ni
constituye una oferta para comprar, vender o suscribir ni una solicitud de oferta para la compra, venta
0 suscripcion de acciones de AUDAX RENOVABLES. Esta presentacion no puede ser objeto de
publicacién, anuncio, comunicacion publica o distribucion, de forma directa o indirecta, en los Estados
Unidos de América, Canadd, Japon o Australia, o cualquier otra jurisdiccion donde la distribucion de
esta informacion esté limitada por ley.

Cualquier afirmacién incluida en esta presentacién que no refleje informacién histérica, o incluyendo,
entre otras, afirmaciones sobre la situacién financiera, estrategia comercial, planes de gestion o
negocio, objetivos u operaciones futuras y clientes son estimaciones de futuro. Estas estimaciones de
futuro presuponen e implican riesgos, incertidumbres y otros factores conocidos y desconocidos, que
pueden hacer que los resultados, el desarrollo de la actividad o los resultados de la Sociedad o del
sector sean sustancialmente distintos a los indicados o a los que se derivan de dichas estimaciones a
futuro. Estas estimaciones a futuro se basan en numerosas asunciones acerca de la estrategia
comercial presente y futura de la Sociedad y el entorno en el que la Sociedad espera operar en el
futuro. Las estimaciones de futuro se realizan Unicamente a la fecha de esta presentacion y la Sociedad
hace constar de forma expresa que no asume ninguna obligacion o compromiso de actualizar o de
mantener al dia la informacion que se contiene en este documento, asi como de cualquier cambio en
las expectativas o en los acontecimientos, condiciones o circunstancias en los que se basan las
estimaciones a futuro. Las informaciones de mercado utilizadas en esta presentacion que no se
atribuyan de forma especifica a una fuente son estimaciones de la Sociedad y no han sido verificadas
de forma independiente.

Determinada informacion financiera y estadistica contenida en este documento ha sido objeto de
ajustes por redondeo. Por tanto, cualquier discrepancia entre los importes totales y la suma de las
cantidades a que hacen referencia dichos importes o valor total se debe al redondeo. Algunas de las
magnitudes financieras de gestion incluidas en este documento no han sido auditadas.
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Pacto Mundial
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Para complementar la informacion financiera, preparada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas en la Unién Europea (NIIF-UE), Audax Renovables, S.A. presenta
Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR). Estas medidas ademas de las financieras se utilizan, de
acuerdo a NIIF-UE, para establecer presupuestos y objetivos y para administrar negocios, evaluar el
desempefio operativo y financiero de los mismos y comparar dicho desempefio con los periodos
anteriores y con el rendimiento de los competidores. Se entiende que la presentacion de tales medidas
es Util porque pueden ser utilizadas para analizar y comparar la rentabilidad entre empresas e
industrias, ya que elimina el impacto de la estructura financiera y de efectos contables distintos a los
flujos de caja.

Asimismo, se presentan medidas no financieras porque éstas y otras medidas similares son utilizadas
de manera generalizada por los inversores, los analistas de valores y otros agentes como medidas
complementarias al desempeno.

En general, estas MAR son las que se utilizan por parte de la Direccién por lo que la trazabilidad es
directa al estado consolidado del resultado y no requieren de conciliacion.
A continuacion, se presenta el calculo de aquellas MAR que el Grupo considera mas relevantes.
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Datos operativos de generacion

Medidas

Alternativas de
Rendimiento (MAR)

Magnitud Potencia instalada Produccion Potencia instalada Produccion
Uds. MW GWh MW GWh
Espana 155,0 198,4 151,0 171,4
Edlico 44,6 54,7 44,6 Bl
Solar 1104 143,7 106,4 119,5
Francia 12,0 27,9 12,0 29,0
Polonia 34,0 78,7 34,0 78,7
Panama* 66,0 165,4 66,0 241,7

* Audax participa en un 30%

Medidas

Alternativas de
Rendimiento (MAR)

LEL fominstre  Cartera o oiRie  dmimere  Catea g
Uds. # GWh GWh # GWh GWh
Iberia 215.551 3.876 4.291 198.846 3.873 4.218
Electricidad 178.299 2.923 3.345 161.842 2.714 3.188
Gas 37.252 953 946 37.004 1.159 1.030
Paises Bajos 109.861 6.001 5.517 82.046 3.861 3.726
Electricidad 70.797 2.809 2.718 54.377 1.904 1.841
Gas 39.064 3.192 2.799 27.669 1.957 1.885
Hungria 35.241 5.205 4.690 39.973 4.582 4.713
Electricidad 34.859 4.326 4.063 39.777 4.096 4.214
Gas 382 879 627 196 487 498
Resto de Europa* 75.953 1.389 1.003 41.852 889 1.145
Electricidad 48.338 516 441 23.163 439 539
Gas 27.615 873 562 18.689 449 605
| cesms oo | e | osmay | eae | o
Total Electricidad 332.293 10.574 10.567 279.159 9.152 9.783
Total Gas 104.313 5.897 4.934 83.558 4.052 4.019

*Resto de Europa comprende ltalia, Alemania y Polonia
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Medidas alternativas del rendimiento (MAR)

Medidas
Alternativas de
Rendimiento
(MAR)

Definicién

Datos Econémico Financieros

Ingresos de las
operaciones

Margen bruto

EBITDA

EBIT

Deuda financiera
bruta

Deuda financiera
neta

Patrimonio neto

Apalancamiento

Deuda financiera
neta sin efecto
IFRS 16

Apalancamiento
sin efecto IFRS 16

Ingresos ordinarios +
otros ingresos de
explotacion

Ingresos de las
operaciones -
Aprovisionamientos

Ingresos de las
operaciones -
Aprovisionamientos -
Gastos de explotacion
- Deterioro, reversion
y resultado por
enajenaciones de
inmovilizado

EBITDA -
Amortizaciones

Deuda por emisién de
obligaciones y otros
valores negociables +
Deuda con entidades
de crédito

Deuda Financiera +
Otros pasivos +
Derivados + Efectivo y
otros activos
equivalentes

Patrimonio Neto de la
Sociedad Dominante y
la de los intereses
minoritarios.

Deuda Financiera
Neta / (Deuda
Financiera Neta +
Patrimonio Neto)

Deuda Financiera
Neta - Efecto IFRS 16

Deuda Financiera
Neta sin efecto IFRS
16 / (Deuda
Financiera Neta sin
efecto IFRS 16 +
Patrimonio Neto)

%

Comparativa

1.987.774 =
1.981.744 + 6.030

235.694 = 1.987.774
-1.752.080

115.397 = 1.987.774
-1.752.080 -120.331
+34

9815 8I=1I58 97
-21.816

576.881 = 347.032 +
134.353 + 75.924 +
19.572

245.035 = 576.881 +
23.227 -4.892
-350.181

223.945

52,2% = 245.035 /
(245.035 + 223.945)

222.356 = 245.035
-22.679

49,8% = 222.356 /
(222.356 + 223.945)
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2.293.155 =
2.290.438 + 2.717

236.300 = 2.293.155
-2.056.855

96.132 = 2.293.155
-2.056.855 -136.993
-3.175

75.127 = 96.132
-21.005

582.774 = 418.484 +
88.821 + 54.619 +
20.850

262.252 = 582.774 +
22.845 -11.696
-331.671

173.252

60,2% = 262.252 /
(262.252 + 173.252)

241.264 = 262.252
-20.988

58,2% = 241.264 /
(241.264 + 173.252)

renovables

Relevancia y finalidad

Medida analitica de los ingresos
ordinarios contemplando los
otros ingresos relacionados con
la operativa de la empresa

Medida del rendimiento de su
actividad, ya que proporciona
informacion sobre las ventas
netas, restando el coste
incurrido para consequir dichas
ventas

Indicador para determinar la
rentabilidad productiva y que
los inversores emplean en la
valoracion de empresas

Indicador para determinar la
rentabilidad productiva
teniendo en cuenta
Amortizaciones y Provisiones,
los inversores lo emplean en la
valoracion de empresas
(resultado de explotacion)

Indicador mediante el cual se
determina el conjunto de
pasivos financieros recibidos de
terceros

Indicador financiero para medir
el endeudamiento neto de las
compaiias a corto y largo plazo,
restando el valor de la cajay de
las inversiones financieras
equivalentes a efectivo y de las
garantias financieras de activo

Patrimonio neto utilizado para
calcular Deuda Financiera Neta

Medida del ratio entre la deuda
neta y los fondos propios del
Grupo.

Indicador financiero que mide el
endeudamiento neto de las
compahias sin el efecto de los
pasivos por arrendamiento
financiero

Indicador financiero para medir
el ratio entre la deuda neta sin
efecto NIIF 16 vy los fondos

propios del Grupo
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peuda Fnncioranets | aicaoea | aivzoea | var |

Pasivos financieros no corrientes 443.737 493.316 -49.579 -10,1
Deudas por emision de obligaciones y otros

valores negociables 347.032 418.484 -71.452 -17,1
Deudas con entidades de crédito 75.924 54.619 21.305 39,0
Ii’g?ivos por arrendamientos financieros (NIIF 20.781 19.324 1.457 75
Otros pasivos financieros 0 889 -889 -100,0
Pasivos financieros corrientes 156.371 112.303 44.068 39,2
Deudas por emision de obligaciones y otros

valores negociables 134.353 88.821 45.532 51,3
Deudas con entidades de crédito 19.572 20.850 -1.278 -6,1
Pasivos por arrendamientos financieros (NIIF 1.898 1.664 234 141
16) . . r
Otros pasivos financieros 548 968 -420 -43,4
Derivados -4.892 -11.696 6.804 -58,2
Efectivo y otros activos financieros _ _ _

equivalentes 350.181 331.671 18.510 5,6
Otros activos financieros corrientes -121.399 -101.475 -19.924 19,6
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes -228.782 -230.196 1.414 -0,6
Deuda FinancieraNeta* ~ 245.035 262.252 -17.217  -6,6
De la Sociedad Dominante 210.507 161.220 49.287 30,6
De intereses minoritarios 13.438 12.032 1.406 11,7

(miles de euros)

* Deuda Financiera Neta = Deuda con entidades de crédito + Otros pasivos (derivados) - Efectivo y otros activos fin. corrientes
** Patrimonio Neto = Patrimonio neto de la Sociedad dominante + de intereses minoritarios

*** Apalancamiento = Deuda Financiera Neta /(Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)




Medidas alternativas del rendimiento (MAR)

Medidas
Alternativas de
Rendimiento
(MAR)

Definicién

Indicadores bursatiles

NUmero de acciones
admitidas a
cotizacion

Cotizacién inicio del
periodo

Cotizacion cierre del
periodo

Cotizacién maxima

Cotizacién minima

Variacion cotizacion
en el periodo

Capitalizacion a
cierre del periodo

NuUmero de acciones
negociadas

Volumen efectivo

Volumen diario
acciones negociadas
(promedio)

Volumen diario
efectivo (promedio)

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

((Cotizacion cierre del
periodo - Cotizacion
inicio del periodo) /
Cotizacidn inicio del

periodo) * 100

Numero de acciones
admitidas a cotizacion *
Cotizacidn cierre del
periodo

¥ titulos en cotizacion

Importe relativo al
numero de acciones
negociadas

Promedio del niumero de
acciones negociadas

Promedio del importe
relativo al nUmero de
acciones negociadas

Comparativa

s 453.430.779
acciones
€ / accién 1,300
€ / accién 1,550
€ / accién 1,986
€ / accién 1,244
o 0,19% = (1,550 -
1,300) / 1,300) * 100
. 702.817.707 € =
e 453.430.779 * 1,550
TOEE 78.342.222
acciones
€ 133.397.726
PR 306.024
acciones
€ 521.085
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440.291.054

0,750

1,300

1,401

0,703

73,45% = ((1,300 -
0,750) / 0,750) * 100

572.378.370 € =
440.291.054 * 1,300

228.271.944

269.783.945

594.458

702.562

audax

renovables

LEEVELTSERA L EIGET

Total de acciones que cotizan en
el mercado de valores

Precio alcanzado a inicio del
periodo reportado por los titulos
negociados en bolsa

Precio alcanzado a final del
periodo reportado por los titulos
negociados en bolsa

Precio maximo alcanzado por los
titulos negociados en bolsa
durante el periodo reportado

Precio minimo alcanzado por los
titulos negociados en bolsa
durante el periodo reportado

Porcentaje de evolucion del
importe por accion a principio y
final del periodo reportado

Valor de las acciones de la
empresa sobre la base de
cotizacion a cierre del periodo

Suma del volumen de los titulos
en negociados durante el periodo
reportado

Suma del volumen en EUROS de
los titulos en negociados durante
el periodo reportado

Promedio del volumen de los
titulos negociados durante el
periodo reportado

Promedio del volumen en EUROS
de los titulos negociados durante
el periodo reportado
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A continuacién, se describen las etapas en las que se encuentran los proyectos del portfolio de
generacion.

Son proyectos en los que se ha depositado aval (si aplica), para solicitud
de punto de acceso y conexién, se ha procedido con la solicitud de
Early Stage conexion (con la compania distribuidora o de transmisiéon) y se cuenta
con al menos un 50% de los contratos de alquiler de los terrenos
necesarios donde esta previsto ubicar la planta.

Son proyectos a los que se les ha otorgado permiso de acceso y

Grid Connectiog conexion por parte de la compaiiia distribuidora o de transmision.

Son proyectos a los que se les ha otorgado una Declaracién de Impacto
Environmental |Ambiental favorable (DIA) por el oérgano competente, esta
Approval subclasificacion se considera sélo para proyectos ubicados en Espafia
para certificar el cumplimiento del hito de acuerdo con el RDL 23/2020.

Son proyectos que han obtenido por parte del 6rgano competente la
Backlog Autorizacion Administrativa Previa (o permiso equivalente en funcion del
pais) y han solicitado la Licencia de Construccién y Permisos Sectoriales.

Son proyectos que han obtenido todos los permisos necesarios para
poder proceder con la construccion de los mismos, han alcanzado el
status de Ready to Build.

Under
Construction

Grado de desarrollo portfolio

Son proyectos construidos en su totalidad y en operacién, o bien en fase
Operation administrativa de solicitud de puesta en marcha. La duracion de esta
fase es la vida (til de la planta.

Early Environmental Under
Stage Approval Construction
955 MW
Grid .
Backlo Operation
Connection 9 P !
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