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Proyecto comin de fusion por absorcion de Audax Energia, S.A,
por parte de Audax Renovables, S.A.

En Badalona (Bareelona), a 29 de junio de 2018
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2.1

Presentacion

Los consejos de administracion de las sociedades Aundax Renovables, S.A. (la
“Sociedad Absorbente”) y Audax Energia, S.A. (Ia “Sociedad Absorbida™), han
formulade este proyecto comin de fusion (el “Proyecto de Fusion™) en
cumplimiento de lo establecido en el artlculo 30.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abuil,
sobre modificaciones estructinales de lag sociedades mercantiles (“LME”).

La operacidn de fusidn por absorcién proyectada (la “Fusidon™) implicard la
integracion de la Sociedad Absorbida en la Sociedad Absorbente, mediante la
fransmisidn en blogue del patrimonio de la primera en beneficio de la segunda, su
disolucién sin liquidacion, el aunmento del capital social de la Sociedad
Absorbente en la cuantia que proceda y la atribucién de las acciones de la
Sociedad Absorbente a fos accionistas de la Sociedad Absorbidal.

La Fusién conlievard la intepracién de las actividades de generacion de energia
renovable desarrolladas por la Sociedad Absorbente y las actividades de
comercializacién de cnugm desarrolladas por la Sociedad Absorbida, o que
generard sipgnificativas sinergias desde ¢l punto de vista financiero y comercial por”
razén do la reduceién de tiesgos que conlleva la integracién de dos eslabones -
complementarios de la cadena ecléotrica come son la produccidén y la
cometcializacién de encrgia,

Denominacion, tipo social, domicilio y datos identiticadores de Ia inscripeion
en el Registro Mercantil de las sociedades intervinientes en la Fusién

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.1" LME, se hacen constar a
continuacién las menciones correspondientes a  denominacidn, fipo social,
domicilio y datos de identificacion de la inseripeién en el Registro Mercantil en el
gue estan inscritas lag sociedades que participan en la Fusion.

La Soviedad Absorbente

La denominacidn secial de la Sociedad Absorbente es Audax Renovables, S A, Se
trata de una sociedad anénima; Hene su domicilio social en Badalona- (08911),
Avenida Navarra, nimero 14; se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 44,933, folio 100, hoja B-222.861 y esta provista del NIIF A~
62.338.827.

BEn relacién con Ia sl Iqtgm,;gcﬁggnapd "dgai];u Jociedad Absorbida, ver apariado 2.2 del presente

Proyecto de Fusidn.




2.2

La Soctedad Absorbida

La denominacion social de la Sociedad Absorbida es Audax Encrgla, S.A.
de una sociedad andnima; tiene su domicitio social en Badalona (08911), Avenidd
Navarra, mimero 14 se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
al fomo 45.212, folio 63, hoja B-365.898 vy estd provista del NII A-85.258.549,
La Sociedad Absorbida tiene su capital social {ntegramente desembolsado.

Iin este senfido, se hace constar que los acclonistas de la Sociedad Absorbida,
Banana Phone, S.L.U. (“Banana Phone”) y Lléctrica Nuriel, S.L.U. (“Eléetrica
Nuriel”) estan inmersos en un proceso de fusidn por absorcion en virtud del cual,
en ¢l momento en que deba aprobarse la Fusion, Banana Phone kabrd absorbido a
Eléctrica Nurie! convirtiéndose asi en accionista inico de la Sociedad Absorbida.
Por lo tanto, en la fecha de aprobacion del preseiste Proyecto de Iusion por parte
de las juntas generales de accionistas de la Sociedad Absorbente y Ia Sociedad
Absorbida, en su caso, la Sociedad Absorbida serd unipersonal. Asimismo, en ese
momento, la denominacion social de Banana Phone se habra modificado y habra
pasado a ser Eléettica Nuriel.

Asimismo, con cardcter previo a la aprobacidn del presente Proyecto de Fusion
por parte de las juntas generales de acciowistas de la Sociedad Absorbente y la
Sociedad Absorbida, en su caso, se llevard a cabo una fusidn por absorcidn por
parte de fa Sociedad Absorbida de las sociedades A-Dos Energia, S.L.U. y Orus
Energla, 8.L., sociedades integramente participadas por Eléctrica Nuriel.

Procedimiento de¢ fusién, tipy de canje de Ias acciones y procedimiento de
canje

La Fusién tendrd lugar mediante [a absorcion por [a Sociedad Absorbente de la
Sociedad Absorbida, con la consigniente disolucion sin liquidacién de esta tltima
y la atribucion a la Sociedad Absorbente de su patrimonio integro a titulo
universal. _

Como consccuencia de la absorcion del patrimonio de la Sociedad Absorbida, la
Sociedad Absorbente procederd a aumentar su capital social, actualmente fijado
en 98.0072.644,60 euros, en la cifva de 210.201.093,20 euros, medianie la emision
de 300.287.276 acciones iguales a las ya existentes, acumulables e indivisibles, de
0,70 curos de valor nominal cada una, las cuales serdn atribuidas en su totalidad al
accionista inico de la Sociedad Absorbida,

IYchas acciones se emitirdn con una prima de emision de 0, 470775548 euros por
accidn, os deeir, una prima en conjunto de 141.367.906,80 euros,

En consecuencia, los articulos 5° y 6° de los estatutos sociales de la Sociedad
Absorbente quedardn redactados segin consta en el apartado 9 del presente
Proyecto de Fusion.




Las nuevas acciones resultantes del referido aumento serdn objeto deljcunje;
razom de 300.287276 acciones nuevas de la Sociedad Absorbeute\%fbg fas
1.800.000 acciones de la Sociedad Absorbida, sin que se prevea cmn_pen;\’;«ffqifn,;“ .,
complementaria en dinero, Dicho canje se ha establecido sobre la base del AT R
real del patrimonio fusionado,

En consecuencia, a Banana Phone, con domicilio en Badalona (08911), Avenida
Navarra, namero 14, provista de NIF B-65907271 ¢ inscrita en ¢l Registro
Mercantil de Barcelona al tomo 45212, folio 91, hoja ntunero B-429584, que a la
fecha de aprobacion de la Fusion serd titnlar de 1.800.000 acciones de la Sociedad
Absorbida, niimeros 1 a 1,800,000, ambos inclusive, representativas del 100% del
capital social, se le adjudicardn 300.287.276 acciones nuevas de la Sociedad
Absorbente, ntimeros 140.003.779 a 440.291.054, ambos inclusive, de 0,70 euros
de valor nominal cada una de ellas, adicionalmente a las acciones adquiridas en
autocartera por la Suciedad Absorbente por razén de la Fusion que serd entregadas
asimismo a Banana Phone en ¢l marco de la operacidn.

El valor nominal de las nuevas acciones, y su correspondiente prima de emision,
s¢ desembolsaran (nfegramente mediante {a aportacion que del patiimonio de la
Sociedad Absorbida se hace a la Sociedad Absorbente come consecuencia de la
Fusidn. ‘

Una vez aprobada la Fusién por las juntas generales de accionistas de Ias
sociedades intervinientes e inscrita la Fusion en el Registro Mercantil, se solicitara
la admision a cotizacion de las nuevas acciones emitidas. B canje de las acciones
fa Sociedad Absorbida por las acciones de nueva emisién de la Sociedad i
Aborbente se efectuard mediante la presentacion de los titulos fisicos o, en su i
caso, de los resguardos provisionales representalivos de las acciones de la
Sociedad Absorbida, asf como de las escrituras que acrediten la titularidad de las
referidas acciones, ante la enticlad participante de IBERCLEAR que sea designada
a estos efectos por la Sociedad Absorbente, La referida entidad participante,
actuando como entidad agente, recibird los titulos fisicos o, en su caso, los
resguardos provisionales y los documentos acreditativos de la titularidad de las
acciones de Ia Sociedad Absorbida y Hevard a. cabo lag demss operaciones de
canje relativas a la asignacion de las correspondientes acciones de nueva emision
de la Sociedad Absorbente, todo ello de acuerdo con lo dispuesio en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y conipensacion y liquidacién de operaciones bursdtiles y
en la Ley de Sociedades de Capital y demds normativa de aplicacion.

Como consecuencia de la fusion, las aceiones de la Saciedad Absorbida quedardn
extinguidas.




Valoracion de Ta Sociedad Absorbente y la Socledad Absorbida « efecto;
ecuaeion de canfe

FL método de valoracion principal utilizado para ¢l céleulo de las valoraciones de
referencia para la determinacion de la ecuacion de canje se ha basado:

(i) Para ia Sociedad Absorbente, en la media ponderada, por un lado, del
descuento de flujos de caja sobre planes de negocio futuro, del que resulla
un rango de 110,679 y 134,412 millones de ewos, del cual se ha
considerado el maximo de dicho rango, y por otro lado, la media simple de
ios cierres de la cotizacion desde ¢l 1 de enero de 2018 hasta 27 de junio de
2018 de la Sociedad Absorbente, equivalente a 222,915 millones de curos,
Para la ponderacion de ambos importes se ha considerado dar ¢l doble de
peso a la valoracién por métodos fundamentales, es decir, el descuento de
flujos de caja futuros, frente a la valoracion por cotizacion de la Sociedad
Absorbenfe, De esta forma, el importe de valoracion de la Sociedad
Absorbente considerado asciende a 163,913 millones de curos.

(ify Para la Sociedad Absorbida, el descuento de flujos de caja sobre planes de
negocio futuro, del que résulla un rango de 327,953 y 378,969 millones de
euros y un punto central de 351,569 milfones de euros; adicionalmente, se
ha considerado como contraste el método de valoracion basado en multiplos

. comparables de compafilas colizadas sobre datos econdmicos histéricos y
prospectivos de las sociedades filiales de la Sociedad Absorbida con
actividad en la comercializacion de energia eléctrica para los ¢jercicios (ue
cierran en diciembre de 2017, 2018, 2019 y 2020 considerando en diverso
prado sus perspectivas de futuro, por lo que se ha verificado que las
valoraciones alcanzadas mediante el método principal se encuentran en un
rango razonable y dentro de las valoraciones aleanzadas con ¢l método de
contraste.

Incidencia de Ia Fusién, en su easo, sobre fas aportaciones de industria o en
las prestaciones accesorias en la Sociedad Absorbida

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.3" LME, se hace constar que no
existen aportaciones de industria ni prestaciones accesorias en la Sociedad

‘Absotbida por fo que no serd necesario otorgar compensacion alguna por los

conceptos anteriores.
Derechos especiales o titulos distintos de los representativos del eapital

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.4* LME, s¢ hace constar que no
existen derechos cspeciales ni tenedores de titulos distintos de los representativos
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del capital social y, en consecuencia, no va a otorgarse derecho ni opeion €
alguna en la Sociedad Absorbente,

Ventajas a atribuir en In Sociedad Absorbente al experto independiente que
infervenga cn la operacion de Fusion o a los administradores de las
sociedades gue participan de Ja Fusidén

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.5° LME, se hace constar que no
se atribuiran ventajas de ninguna clase a favor de log miembros de log drganos de
administracion de las socledades que pacticipan en la Fusion, ni al experto
independiente que intervenga en la misma,

Fecha a partir de Ia cual los {itulares de las nuevas aceiones tendrin derecho
a participar en las ganancias sociales de la Sociedad Absorbente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.6" LME, se hace constar que las
nuevas acciones de la Sociedad Absorbente dardn derecho a participar en lasg
ganancias sociales a partir del momento en que se inscriban en el Registro
Mercantil los acuerdos de fusién aprobados por fas juntas generales de accionistas
de las sociedades participantes en Ja Fusion,

Fecha a partir de Ia cual In Fusién tendrd efectos contables de acuerdo con lo
dispuesto en el Plan General de Contabilidad S

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.7*° LME y en el Plan General de
Contabilidad, se hace constar que las operaciones realizadas por la Sociedad
Absorbida, a efectos contables, se entenderdn realizadas por la Sociedad
Absorbente con efectos desde el 1 de enero de 2018.

Estatutos de Ia Sociedad Abserbente

De conformidad con lo dispuesto en el artioulo 31.8" LMLE, se adjunta como
Anexo 1 al Proyecto de Fusion copia de los estatutos sociales vigentes de la
Sociedad Absorbente.

Se hace notar que, como consecuencia de la Fusion, [os estatutos sociales de la
Sociedad Absorbente se verdn modificados en sus articulos 5° y 6°, relativos al
capital social, y 2°, relalivo al objeto social, cuya redaccién serd la que adjunta
como Anexe 2.

Valoracién del activo y del pasivo del patrimonio de Ia Sociedad Absorbida
que se transimite a Ja Sociedad Absorbente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.9% LME, se hace constar que los
aclivos y pasivos que integran el patrimonio de la Sociedad Absorbida, que se
atribuirdn a la Sociedad Absorbente, se valorardn de acuerdo con las normas
previst




il

12.

Balances de Pusion y fecha de Ins cuentas de las sociedades que participan en
la Fusiéon utilizadas para cstablecer lag condiciones en que 5S¢ realiza Ia
operacion

De conformidad con o digpuesto en el articulo 31.10" LMY, se hace constar que
los balances do la Suciedad Absorbente y de 1a Sociedad Absorbida que se han
tomado en consideracion a log efectos de establecer las condiciones de la Fusion
son los incluidos en las cuentas anuales cerradas a 31 de diciembre de 2017, enla
medida en que dichas cucntas ban sido cerradas dentro de los seis mweses
anteriores a la fecha del presente Proyeclo de fusion (cada vno, el “Balanee de
Fusion”, y conjuntamente, los “Balances de Fusion’).

De conformidad con lo dispuesto ei ol articulo 37 LME, los Balances de Fusién
de la Sociedad Absorbente y de Ia Sociedad Absorbida han sido verificados por el
auditor de cuentas de dichas sociedades, @ saber, KPMG Auditores, S.L., por
encontrarse ambas en el supuesto de verificacién obligatoria de gus cuentas
anuales.

Posibles consecuencias de la Fusién sobre el empleo, asi como su eventual
impacto de género en. los érganos de administracion y la ingidencia, en su
caso, en Ia responsabilidad social de la Sociedad Absorbida

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31,112 LME, sc hace constar que
la Fusion proyectada implicaria el traspaso de todos los trabajadores de fa
Sociedad Absorbida a la Qociedad Absorbente, y ello conforme al régimen de
sucesion de empresa regulado en ol articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores.
Bn consecuencia, la Sociedad Absorbente se subrogaria en los derechos ¥
obligaciones Jaborales y de Seguridad Social de 1a Sociedad Absorbida, cuando
corresponda, incluyendo los compromisos de pensiones, en los términos previstos
en st normativa especifiea, y, et genetal, en cuantas obligaciones en materia de
proteceion social complementaria hubiera adquirido esta (Wtima.

Al margen de lo anterior, 110 csta prevista la generacion de otras congecuencias
jurfdicas, economicas o sociales distintas a las descritas o la adopcion de otro tipo
de medidas que afecten a las condiciones de trabajo de los empleados con molivo
de la operacion de Fusion.

Asimismo, s¢ hace constar que la Fusion proyectada no tendth mingln inpacto de
género en los Grganos de administracion i tendra incidencia alguna on la
responsabilidad social de las sociedades intervinientes en la Fusion.
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13, Oftras menciones

13.1 Designacion de un dinico experto para gue elabore un dnico informe sobre el
Proyecto de Fusion

De conformidad con lo dispuesto en et articulo 34.1, segundo pdrrafo, LME, sc
hace constar que se ha suscrito por los administradores de la Sociedad Absorbente
v de la Sociedad Absorbida una solicitud de designacion de un Gnico experto
independiente para que elabore un informe sobre el Proyecto de Fusion. Dicha
solicitud se presentard en el Registro Mercantil de Barcelona en la medida en que
el domicilio social do la Sociedad Absorbente, radica en Avenida Navatra 14,
08911 Badalona (Bareelona),

£3.2 Adopcion, entre otros, del acuerdo de fusion por las sociedades intervinientes

Segiin lo dispucsto en la nonmativa aplicable, las juntas penerales de accionistas
de fa Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida procederin en tiempo y
forma a la deliberacion y aprobacion, en su caso, del presente Proyecto de Fusion,
de los Balances de Fusidn, de los comrespondientes acuerdos relativos a fa Fusidn,
y de todos aquellos ofras acuerdos que sean considerados oportunos para la plena

*

gjecucion de la misma,

13.3 Régimen fiscal

De conformidad con lo dispuesto en ef articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se fiace constar que a la presente
modificacion estructural le serd de aplicacion el régimen fiscal especial previsto
en el Capitulo VII del Titulo VII del mencionado texto legal.

Por altimo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30.2 LML, los 6rganos de
administracién de las socledades que participan en la Fusidén se comprometen a
abstenerse de realizar cualquier clase de acto o a concluir cualquier clase de contrato
que pudiera comprometer la aprobacion del Proyecto de Fusidn.

Tl Proyecto de Fusion se redacta en dos (2) ejemplares otiginales firmacdos por cada uno
de los miembros de los consejos de administracion de la Sociedad Absorbente y de Ia
Sociedad Absorbida para presentarios eo of Registro Mercantil de Barcelona para su
depdsito.

¥ a los efectos logales oportunos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30
LME, las integrantes de los érganos de administracion de la Sociedad Absorbente y de
la Sociedad Absorbida, formulan el presente Proyecto de llusion, en Badalona
(Barcelona), a 29 de junio de 2018.
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Anexo 1
Eytatutos sociales de la Sociedad Absorbente
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Anexo 2
Nueva redaccion de loy Articulos 29, 5% y 6° de los ERSE
N

&

%
Como consecuencia de la fusion, los estatutos sociales de la Socicdad AbsorbeRe e
verdn modificados en sus articulos 5° y 6°, relativos al capital social, y 2°, refativo al
objeto social, cuya redaccion serd la siguiente:

“ARTICULQ 2°- La sociedud tiene por objefo: L. la promocidn de todo tipo de
actividades relacionadas con la produccion de energia eléctrica a partir de fientes de
energias renovables, a cuya efecto podred constituir, adquirir y detentar acciones,
obligaciones, participaciones y derechos en Sociedades Mercantiles ctyo objelo social
lo constituya la promocidn, construceidn y explotacion de instalaciones de produccion
de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables; 2. la comercializacion
de energla, compraventa de electricidad, incluida la Importacion ¥ exportacion,
comercializacidn de  combustibles  para la  produccién de  energla; 3. la
comercializacion de gas natural, de derechos de emision de CO?2 v comercializacion de
telecomunicaciones, y 4. todas aquellas actividades accesorias a las anteriores ¥ que
sean necesarias para su desarrollo,

“ARTICULO 5°- i capital social se fija en la cantidad de TRESCIENTOS OCHO
MILLONES DOSCIENTOS TRES MIL SETECIENTOS TREINTA Y SIETE EUROS
JON OCHENTA CENTIMOS (308.203.737,80 €). "

“ARTICULO 6°- I capital soeial se divide en 440.291.054 acciones, de valor
nominal de SETENTA CENTIMOS DE EURO (0,70 €) cada una de ellas, de la misma
clase o serie, numeradas del 1 al 440.291.054, representadas por medio de anotaciones
en cuenta, concediendo los mismos derechos. Las acciones se hallan totalmente
desembolsadas. ”
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EL REGISTRADOR: MERCANTIL DE BARCELONA QUE .
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5 ;___;ﬁ.'AUDA)'( ENERGIA éis'A’f" .

--;g;;;_: SOCledadeS Mercantﬂes :

E) Se adVIGIte que Iespecto a la nueva 1edac<21011 del Articulo 2° de los

CERTIFICA: Que las doce fotocopias que anteceden con el sello de
este Registro son reproduccién exacta del proyecto de fusién por
absorcion que ha quedado depositado en este Registro bajo el niimero
119; habiéndose extendido Ia correspondiente nota al margen de la
inscripcién 121a al folio 35 del tomo 46.266, hoja B-222861, en

ADVERTENCIAS.-

A) Se advierte que, seguin Registro, al tener inscrita pagina web la
Sociedad Absorbente “AUDAX RENOVABLES. S.A” debera

aportarse a este Reglstm el hecho de la insercion del provecto de

B) Se advierte que, la fusion que resulta del precedente proyecto, no
podré inscribirse en este Registro hasta que no consten inscritas las
fusiones que constan relacionadas en el apartado 2.2 del precedente
proyecto. (Articulos 7y 11 del Reglamento del Registro Mercantil).

C) Se advierte'que, en el parrafo octavo: del apartado®3 del précedente
proyecto, se lia ‘hecho ‘mencion al Real Decteto: 116/ 1992, de 147de -
febrero, el cual fuederogado por el Real Decreto 878/2015 de2 de
octubre,sobre - compensacion”" liquidacion y Iegxsno de “valores: ¥
negociables replesentados mechante anotaciones en cuenta

D) Se advierte que, el eJempiar del -Proyecto de Husion presentado en
este Registro se deposita sin el Anexo I a que se hace referencia en el

apartado 9 del mismo. (Articulos 18 del Codigo de Comercio, 6, 58,
226 y 236 dei Reglamento del Registro Me1cant11)

debe tenerse en cuenta lo siguiente:

E.1.- Al producirse una modificacion sustancial del objeto social, nace
un derecho de separacidn respecto a los socios que no hubieran votado
a favor del correspondiente acuerdo, debiendo contener |la
correspondiente escritura de fusion todos los requisitos legale




exigidos.(Articulos 346, 348 v 349 de la Ley de Sociedades de Capital,
articulos 196, 205, 206 y 208 del Reglamento del Registro Mercantil y
Resolucion de la Direccidén General de los Registros y del Notariado
de 4 de julio de 2018.

E.2.- Respecto a la Sociedad Absorbente “Audax Renovables,S.A.”.-
Se advierte que, la correspondiente escritura-de fusién deberd expresar
los codigos (CNAE) correspondientes a las actividades que se
corresponden al respectivo objeto social, seglin Clasificacion Nacional
de Actividades Econdmica, aprobada por el Real Decreto 475/2007, de
13 de abril, como consecuencia de la modificacién del mismo
proyectada.
Dicha obligacién queda cubierta con la declaracién relativa a la
actividad principal que la sociedad desarrolle, sin perjuicio de que
puedan declararse también los cddigos de actividad correspondientes a
otras actividades contenidas en el objeto social. _
A tales efectos, deberd identificarse cual -de entre las varias
contempladas en el objeto social- es la actividad principal desarroliada
y el especifico CNAE que a ella corresponda.
En todo caso, el codigo o cddigos han de ser Jos que mejor describan
la actividad y con el desglose suficiente.
~Articdlo 20.2 de la Ley 14/2013, de 27 de diciembre, de apoyo a los
. emprendedores y su internacionalizacién y Resoluciones de la
Direccion General de los Registros y del Notariado de 2, 3 y 4 de junio
de 2014 v de 23 de julio de 2015.




