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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Fersa Energias Renovables, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Fersa Energias Renovables, S.A. (la “Sociedad”), que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Fersa Energias
Renovables, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la
Nota 3 de la memoria adjunta en la que se indica que, con fecha 14 de julio de 2013, ha entrado en
vigor el Real Decreto-ley 9/2013, por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la
estabilidad financiera del sistema eléctrico. Dicho Real Decreto-ley establece los principios sobre los
que se articulara el régimen juridico y econoémico aplicable a las instalaciones de produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos.
Adicionalmente, con fecha 31 de enero de 2014 el Ministerio Industria, Energia y Comercio ha
remitido la propuesta de orden por la que se aprueban los parametros retributivos de las instalaciones
tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de
energia renovables, cogeneracion y residuos. A fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas
dicha propuesta de orden ministerial sigue en fase de consulta. Los Administradores de la Sociedad
han realizado su mejor estimaciéon sobre los impactos derivados del nuevo marco regulatorio
considerando el borrador de propuesta de orden ministerial. En este contexto, la valoracion de las
participaciones y créditos mantenidos con las sociedades filiales espafiolas que figuran registrados
en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” dependera del resultado
del desarrollo normativo que finalmente se apruebe. Esta circunstancia debera ser tenida en cuenta
en la interpretacion de las cuentas anuales adjuntas.
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4. El informe de gestioén adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Fersa Energias Renovables, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Fersa Energias Renovables, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Fersa Energias Renovables, S.A. (la “Sociedad
Dominante”) y sociedades dependientes (el “Grupo™) que comprenden el balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2 de la memoria consolidada adjunta, los
Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacidn
financiera que resulta de aplicacidn,

2. Tal y como se explica en la Nota 15 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene formalizados
diversos préstamos con entidades financieras. Al cierre del ejercicio, uno de los citados préstamos,
cuyo saldo estd registrado en el balance de situacién consolidado adjunto como pasivos no corrientes
por importe de 15.915 miles de euros, establece el cumplimiento de determinados ratios financieros
que al 31 de diciembre de 2013 no se cumplian en su totalidad, lo que implicaba la posibilidad por
parte de la entidad financiera de exigir en cualquier momento el pago anticipado de la deuda
pendiente. Con fecha 19 de marzo de 2014 el Grupo ha obtenido de la entidad financiera una
aceptacion formal conforme no se declarard el vencimiento anticipado del préstamo por el
incumplimiento de los ratios financieros. No obstante, al cierre del ejercicio 2013, este pasivo
deberia haberse clasificado como pasivo corriente hasta la fecha de obtencién de dicha aceptacion,
momento en el que se volveria a clasificar como no corriente.

3. En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 2 anterior, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Fersa Energias Renovables, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013, asi como de
los resultados consolidados de sus operaciones, y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demads disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.
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4. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 3 de la memoria consolidada adjunta en la que se indica que, con fecha 14 de julio de 2013, ha
entrado en vigor el Real Decreto-ley 9/2013, por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar
la estabilidad financiera del sistema eléctrico. Dicho Real Decreto-ley establece los principios sobre
los que se articulard el régimen juridico y econdmico aplicable a las instalaciones de produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos.
Adicionalmente, con fecha 31 de enero de 2014 el Ministerio Industria, Energia y Comercio ha
remitido la propuesta de orden por la que se aprueban los parametros retributivos de las instalaciones
tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de
energia renovables, cogeneracién y residuos. A fecha de formulacion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas dicha propuesta de orden ministerial sigue en fase de consulta. Los
Administradores de la Sociedad Dominante han realizado su mejor estimacion sobre los impactos
derivados del nuevo marco regulatorio considerando el borrador de propuesta de orden ministerial.
En este contexto, la capacidad del Grupo para el normal desarrollo de su actividad y para el
cumplimiento de sus compromisos financieros, asi como la valoracion de sus activos, dependeran
del resultado del desarrollo normativo que finalmente se apruebe. Esta circunstancia deberd ser
tenida en cuenta en la interpretacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidon consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Fersa Energias Renovables, S.A. y sociedades

dependientes.
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