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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Audax Energia, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Audax Energia, S.A. (la Sociedad), que
comprenden ¢l balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganaricias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anugles

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Audax
Energia, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica-en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error. '

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditorja de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informaci6n revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas

por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KFMG Auditores §.L., secieded espahcla de Inscrita en.al Reglstro Oficial-de Auditeras de Cuentas conal,
rasponsebilidad limitada y firma miembro de la red n%.50702, y en e Registra de Sociedsdas del Instituto ce
KPMG de-firmas indepandientes =filistlas a KPMG Censores.Juredes de Cuentas con el n°.10. .
Internations! Gooperative ["KPMG Intemational”), Reg. Mer Madrig, T. 11.961, F. 90, Sec. B, H. M -188.007,
sociedad sufza. Inserip, 8
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Opinidn

En nuestra opinién, las cueéntas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Audax Energia, S.A. a 31 de diciembre
de 2015, asi como .de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ¢jercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que. los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citade informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.1.
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AUDAX ENERGIA, S.A.
Balances de Situacion
21 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en eurcs)

Activo Nota 2075 2014
Inmovilizado intangible Notia & 50.287 65.818
Aplicaciones informaticas 50.287 65.818
Inmovilizado material Nota 7 1.201.653 804.564
Terrenos y construcciones . 7814 8.041
instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mohbiliario y otro
inmovilizado material 1.183.839 796.523
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo ' Rota 11 20.055.378 7.997.031
Instrumentos de patrimonio 11.640.739 7.997.031
Créditas a empresas 8.414.639 -
Inversiones financieras a largo plazo Nota 11 ~.2:400.160 2.417.500
Instrumeritos de patrimonio 602.109 249553
Créditos a terceros 75.000 -
Valores representativos de deuda 70.004 70.004
(tros activos financieros 1.653.047 2.097.943
Activos por impuesto diferido Nota 16 4.273 6.339
Total activos no corrientes 23.711.751 11.291.252
Deudores comerciales y otras cuéntas a cobrar Nota 11 . 46:921.908 46.375.528
Clientes por ventas y prestaciones de servicjos corto plazo 44.675.435 48.224.105
Clientes, empresas del grupo y asociadas carto plazo 1.813.816 127.643
Deudores varios 168.675 14.308
Parsonal 26.300 1.300
Otrgs créditos con las Administraciones Publicas - 247.782 B.172
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo Nota 11 2.454.967 554.878
Créditos a empresas 1.336.595 356.000
Otros activos financiéros 1.118.372 199.878
Inversiones financieras a corto plazo Nota 11 17.351.807 7.631.158
Instrumentos de patrimonio 3.313:382 699,739
Créditos a empresas 1.500.000 28,000
Valores representativos de deuda 32.455 7.450
Otros activos financieros 12.505.970 6.895.970
Periodificaciones a corto plazo 3.500.797 5.043.335
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 20.111.082 9.174.624
Tesoreria 20.111.082 9.174.624
Total activos corrientes 90:340,561 68.779.524
Total activo -114.052.312 80.070.776

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



AUDAX ENERGIA, S.A.

Balances de Situacién

31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en euros)

Patrimonic Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Reservas
lLegal y estatirtarias
Otras reservas
Resultado del ejercicio

Total patrimoenio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones.
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos finaricieros

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas.a pagar
Preveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Admiinistraciones Piblicas
Anticipos de clientes

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota

Nota 12

MNota 14

Nota 14

Nota 14

La memoria adjunia forma parte-integrante de las cuentas anuales def ejercicio.

2015 2014
29643917  18.244.412
1.800.000 1.800.000
360,000 360.000
15.382.957 4,393.484
12.100.960 11.690.928
29.643.917 18.244.412
- 14.653
- 14.653
48.570.960 21.429.953
21.0006.000 21.000.000
27.423.146 356.795
147.814 73.158
_48.570.960 21.444.608
5.641,755 1.389.444
5.314.050 1.372.335
327.705 17.109
30.195.680 38.992.314
8.765.861 14.366.967
30,044 428.769
12.322.766 15.387.149
107.23¢ 43.939
1850171 2.002.390
7.318.600 5.851.783
- 911,317
35.837.435 40.381.758
1'i-4.'o.5z'.312 80.070.776




AUDAX ENFRGIA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresadas en euros)

Noga 20715 2074
Importe neto de la cifra de negocios Nota 19 487.887.506  330.992.295
Ventas ' © 4B6.808.246  330.989.645
Prestaciones de servicios 1.079.260 2.650
Aprovisionamientos Nota 19 (465:237.933) (311.192.866)
Consumo de mercaderias (459.688.514)  (308.269.540)
Consumo de materias primas y otras materias consumibies (3:467.827) {2.563.375)
Trabajos realizados por otras empresas {2.081.592} {359.951)
Otros ingresos de explotacion 1.008.082 374.805
Ingresos aceesorios y otros de gestion corriente 1.006,492 373.305
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
gjercicio 1.580 1.500
Gastos de personal Nota 19 (2.325.164) {1.564.432)
Sueldos, salarios y asimitados (1:856.141) (1.209.268)
Cargas sociales (489:023): (355.164)
Otros gastos de explotacion Nota 19 {8.360:384) {5.365.379)
Servicios exteriores {5.380.818) {3.653.233)
Tributos (6.432) {49.854)
Pérdidas, deterioro.y variacién de provisiones por
operaciones comerciales {2.8973.136) (1,662,292}
Amortizacién del inmovilizado Notas 6y 7 {134.979) {68.621}
Excesos de provisiones Nota 19 3.003.451 2.618.563
Otros resultados {53.891) {2.951)
Resultado de explotacién 15.786.688  15.791.414
Ingresos financieros 2.618.582 1.478.219
De valores negaciables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo v asociadas 150.000 8.178
De terceros 2.468.582 1.472.041
Gastos financieros {1.404.233) {603.553)
Per deudas con empresas del grupo y asociadas (18.467) (7.588)
Por deudas con terceros {1.385.766) (595,965)
Por actuatizacion de provisiones =
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros {524.812) 83.020
Cartera de negociacién y otros (302.797) 83.020
Imputacién al resultado.del sjercicio por activos disponibles '
para [a venta (222.015) -
Diferencias de cambio 3.640 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 254 (2.646)
Deterioro y pérdidas
- {2.646)
Resultados por enajenaciones y otras . 254 -
Resultado financiero ‘693.431 957.686
Resultado antes de impuestos 16.480.119 16.749.100
Impuesto sobre beneficios Nota 16 (4.379.159) (5.068.172}
Resultado del ejercicio 12.100.960  11.690.928

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



AUDAX ENERGIA, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

A} Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
corfespondientes a [os ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en euros)

2015 2014
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias _ 12.100.960 11.690.928
Total de ingresos y gastos reconocidos ' 12.100.960 11.690.928

La memoria adjunta forma parte integranté de las cuentas anuales del ejercicio.
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AUDAX ENERGIA, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en euros)

2015 2014
Flujos di efectivo dg las actividades de explotacion
Resultado del ejercicic antes de impuestos 16.480.119 16.749.100
Ajustes de! resultado .
Amortizagidn del inmovilizado 134.879 68.621
Correcciones valorativas por detericro - 87275833 1.662.292
Variacion de provisiones 467,362 {2.618,563)
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros {254} -
Ingresos financieros {2.618:582) {1.478.218)
Gastos financieros 1.385.766 603.553
Diferencias de cambio {3,840) -
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 222.015 -
Cambios en el capital corriente S
Deudares y cuentas a cchrar {3:268.643) (24.230.692)
Otros activos corrientes 1,392.538 {3.374.802)
Acreedores y otras cuentas & pagar {8:444.418) 17.117.348
Oiros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (1.404.233) (603.553)
Cobros de intereses 2.618.404 1.478.219
Pagos por impuesto sobre beneficios (4.74%.232) {4.291.217)
Otros pagos 1,794 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.497.901 1.082.087
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones )
Inmovilizado intangible {20.877) (58.808)
Inmavilizado material {495.660) (839.307)
Empresas del grupo y asociadas {12.123:943) {7.802.317)
Otros activos financieros {12.800.452) {4.869.508)
Cobros por desinversiones o '
Otros activos financieros 3.016.534 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion {22.425.398) {13.569.93)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision
Instrumentos. de patrimonic - 21.000.000
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Deudas con entidades de crédito 31.411.788 £88.791
Deudas con empresas del grupo 'y asocisdas - -
Devolucion
Deudas con empresas del grupo y asociadas : ~ {2.634.829)
Deudss con entidades de crédito 12.846.375) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros pasivos ' '
financieros
Dividendos (701.455) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 27.863.955 18.964.962
Aumento/Disminucion neta de| efectivo o equivalentes 10,936.458 6.477.111
Efectivo 0 eguivalentes al comienzo de ejercicio . 9174624 2.697.513
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio _.20,111,082 9.174.624

L.a memoria-adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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AUDAX ENERGIA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

Naturaleza, Actividades de Ia Sociedad y Composicién del Grupo

Audax Energia, S.A. {anteriormente, Audax Energia, 5.L., en adelante la Sociedad) se constituyd en
Espafia el dia 30 de octubre de 2007 come sociedad limitada {anteriormente denominada Audax.
Aplicaciones, S.L.), por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social y fiscal esta radicado en
Avenida de Navarra, 14, Badalona (Barcelcna). El objeto social de la Sociedad consiste en la
comercializacién de energla éléctrica, La Sociedad estd dedicada a la comiercializacion de energia
eléctrica a consumidores que tengan la condicion de cualificados o a otros sujetcs del sistema
eléctrico mediante cualquier tipo de contratacién permitida legalments.

Con fecha B de marzo de 2012, el anterior socio mayoritaric de la Sociedad (Inversiones y Negocios
Orjor, 5.L.} realiz6 una -aportacion no dineraria, de sus participaciones de la Sociedad en Lublin
Develops, S.L. Con fecha 25 de junio de 2012, Lublin Develops, S.L., los anteriores socios
minoritarios de-la Sociedad y Orus Energia, S.L. suscribieron un contrato dé compraventa sobre la
totalidad de las participaciones representativas del capital social de la Sociedad.

Con fecha 14 de agosto de 2012 se formalizé la compraventa de participaciones por parte de Lublin
Develops; S:L. a favor de Orus Energia, S.L.

Con fecha 8 de marzo de 2013 se formalizo la venta de participaciones de la Sociedad por parte de
Orus Energia S.L. a favor de Banana Phone S.L.

Con fecha 28 de abril de 2013, mediante la decision del Secio Unico se produjo una ampliacidn de
capital de la Sociedad, que fue suscrita Integramente con aportaciones.dinerarias por un importe de
1.200 millones de euros de nominal, por las sociedades Banana Phone S.L. v Eléctrica Nuriel S.L.,
adquiriendo cada una el 33% de las nuevas participaciones de la Sociedad..

A 31 de diciembre de 2013, como consecuencia de la entrada en la participacién de la Sociedad de
los nuevos socios, la Sociedad deja de tener carcter de unipersonalidad.

Finatmente, en fecha de 23 de abril de 2014 la Sociedad maodificd su forma juridica a la de Sociedad
Andnima.

Tal y como se describe en la nota 11, la Sociedad posee participacicnes en sociedades dependientes.
Coma consecuencia de eilo, la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con
la legislacion vigente.

No obstante, se considera que las participaciones mantenidas en sociedades dependientes no
representan un interes significativo, individuatimente y en su conjunto, para la .imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las sociedades del grupo.

Bases de presentacién
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de fa Sociedad. Las cuentas
anuales del ejercicio 2015 se han preparade de acuerdo con ia legislacian mercantil vigentey con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto v de sus flujos de efectivo correspondientes alos
gjercicios anuales terminados en dichas fechas.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2015, gue han sido
formuladas el 31 de rmarzo de 2016, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
madificacidn alguna.

Cemparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las paftidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto; del estado de flujos
de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del gjercicio 2015, las correspondientes al efercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014 aprobadas por la Junta General
de Accionistas de fecha 30 de junio de 2015.

(Continta)



(c)

(e}

2
AUDAX ENERGIA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

La memeoria se presenta sin incorporar la infermacion comparativa correspondiente a la obligacion de
informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores, contenida en la
disposicion adiciohal tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio (véase nota 15). Por lo tanto, las
presentes cuentas anuales se han calificado comao inicialés, a estos exclusivos efectos, en lo gue
se refiere ala aplicacion del requisito de comparabilidad.

La Sociedad ha reclasificado un importe de 7.637 miles de euros en &l balance del gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014 entre los epigrafes de Inversiones financieras a largo plazo e Inversiones
eh empresas del grupo v asociadas a largo plazo, en concepto de instrumentos de patfimenio, al

‘considerar gue de ése mado se refleja de mianers mas adecuada la naturaleza de dicho importe vy se

facilita la comparabilidad de las cifras del ejercicio actual v del ejercicio anterior.
Moneda funcional y maneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcienal v de ‘presentacién de la
Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes en Ia
aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y
la realizacion de juicios, estimaciones e hinGtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sociedad. -En este sentido, se resumen a gontinuacidn un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis vy estimaciones. son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

(it Estimaciones contables relevantes e hipdtasis
{i) Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables
Estimaciones contables relevantes e hipétesis:
-La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,
-La vida atil de los-activos materiales e intangibles.
-Ef valor de mercado de determinados instrurentos financieros.

-La energia suministrada a clientes no medida en’ contadores, asl como los costes de peajes y
cormpra de energia cuya factura esta pendiente de recibir.

(i) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estiraciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciernbre de 2015, es
posible.que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién. en
los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, enrsu caso, se
derivasen de los ajustes & efectuar durante los proximos gjercicios se registrarfa de forma
prospectiva.

Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales se han elaborado con base en el principio de 6mpresa en funcionamiento.

(Continla)
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(3) Distribucién de Resultados

La distribucion de los beneficios vy reservas de la Sociedad dsl ejercicio finalizado 2l 31 de. diciembre
de 2014, aprobada por la Junta General de Accionistas el 30 de junio de 2015 fue la siguiente:

Euros
Bases de reparto .
Beneficios del siercicio. 11.690.928,75
Distribucidn
Reservas voluntarias 10.989.473,03
Dividendos 701.455,72

La propuesta de distribucidn del resultado de 2015 v otras reservas de la Sociedad a presentar a la Junta
General de Accionistas es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del sjercicio 12.100.960,01
Distribucion
Reservas voluntarias 10.880.864,01
Dividendos 1.210.096,00

12.100.960,01

(4) Normas de Registro y Valoracién
(@) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion
del coste de produccién de las existencias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por

su valor de coste minorado en el importe de las amortizacionas y corfecciones valorativas por
deterioro acumuladas.

(i Aplicaciones informéaticas

Las aplicaciones informaticas adquitidas v elaboradas por la propia empresa, incluyendo los
gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las
condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

{i) Costespostericres

Los costes posteriores. incurridos en el inmovilizado-intangible, se registran comeo gasto, salvo
que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(il Vida Gtil y Amortizaciones

La Sociedad evaltia para cada inmovitizado intangible adgquiride si lz vida atil es finita o indefinida.
A estos efectos se entiends que un inmovilizado intangible tiene vida Util indefinida cuande no

existe un limite previsible al periodo durante el cual va a genérar entrada de flujos netes de
efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas Gtiles indefinidas, no se- amortizan, sino que se
comprucha su deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existan
indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

(ContinGa)
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La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo
el importe amartizable de forma sistematica a lo largo de su vida til mediante la aplicacién de
los siguientes criterios:

Afnos de vida Gtil
estimada

Aplicaciones informaticas 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adguisicién menios, en caso
de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Utit y el método de amortizacién de los. inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las miodificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconogen come un cambio de estimacion.

{iv} Deterioro del valor del inmovilizade

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valer del inmovilizado intangible de acuerde con los criterios gue
se mencionan en el apartado (e} Deterioro dé valer de activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion.

(b Inmovilizado material
(it Reconocimiento inicial

Los.actives incluidos en el inmovilizado-material figuran contabilizados a su precio de adquisicion
0 a su coste de produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la
determinacién del coste de produccion de las existencias. Los ingresos accesorics obtenidos
durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen camo una minoracion de los
costes incurridos. £l inmovilizado material se presenta en el balance de situacion por su valor
de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

(i) -Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo large de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adguisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el
gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un cosie
significativo-en relacién al coste total del elemento y una vida (il distinta del resto del resto.del
elemento.

La'amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante |a aplicacién
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Afos de vida util

astimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas vy maquinaria 8
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliarig 8
Otro inmovilizado material 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util v el método de. armartizacién del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
Se reconocen. cémo un cambio de sstimacion.

{Continua)
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(i) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento. inicial del activg, solo se capitalizan aguellos costes
incurridos en la medida en gue supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida Gtil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diaric del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que-se incurren.

{iv] Deteriofo del valor de los activos

La Sociedad evaliia y determina las correcciones valorativas por detetioro y las reversiones de
las pérdidas. por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado {c} Deterioro de vator de activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amartizacion.o depraciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios .que pudieran poner de manifieste el
potenciat deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amartizacion, o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su-valor recuperable,
entendide comg el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimisma, v con independencia de la existencia de cualquier indicio de deteriore de valor, la Sociedad
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
al fondo de comercio y a los inmovilizados intangibles con una vida Gtil indefinida.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de la pérdida por deteriorg de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
panancias. No obstante la reversion de Ia pérdida no puede aurmentar el valor contabie del activo por
encima del valor contable que hublera tenido, nheto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el

deterioro.

Una vez reconacida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se-gjustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valer cornitable.

No obstante lo anterior, si.de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos financieros
{iy Reconocimiento

La Sociedad reconoce-un instrumento financierc cuando se convierte en una parte chligada del
contrato o negocio juridice conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir;, o
la obligacion legal de pagar, etfectivo. Los pasivos financieros se reconocen en [a fecha de
¢ontratacion.

(it Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financisros se clasifican en el momento de su reconocimiento. inicial comao
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con
el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas v a las intenciones de la’Sogiedad en el momento de s reconogimiento inicial.

(ifi) Présiamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales %
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorfas dé activos financieros.
Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se-valoran posteriormeante al coste amortizado, utilizando el método del
tipe de interés efeciivo,

{Continua)
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La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre gue a la vista
de las condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de
efectivo.

{iv) Inversiongs mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta &l vencimiento son valores representativos de deuda con una
fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, gque se negocian en un mercado
activo' vy que la Sociedad tiene la intencién efectiva vy la capacidad de conservar hasta su
vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios de valoracion
aplicables a los instrumentos financieros clasificades en esta categoria son los aplicables a los
préstamos y partidas a cobrar.

La Sociedad no ha reclasificado ni ha vendido actives financieros clasificados como mantenidos
a vencimiento durante el ejercicio.

{v} Inversiones en empresas del grupo, ascciadas v multigrupo

Se consideranempresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente,
a través de dependienies ejerce control, segun lo previsto-en el art. 42 del Cédigo de Comercio
o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas
o juridicas que actlien conjuntamente o se hallen bajo direccion tnica por acuerdos o cléusulas
astatutarias.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al
coste, gue equivale al valor razenakle de la contraprestacidn entregada, incluyendo para las
inversiones en ascctadas y multigrupo fos costes de transaccion incurridos y se valoran
posterioimente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones. valorativas por
deterioro.

viy Deterioro de valor de activos financieros

Un active financiero o grupo de activos. financieros esté deteriorado vy e ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro cormo resultade de uno o més
eventos que han ocurrido después del recanocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
aciivo o grupa de actives financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el eriterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deteriaro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion
o retraso en los flujos de efectivo estimados:futuros, motivados por la insclvencia del deudor.

(vii} Pasivos financieros

l.os pasivos financieros, incluyando acreedores comerciales v otras uentas a pagar, que no se
clasifican come mantenidos para negeciar o coma pasivos financieros @ valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicislmente por su valor razonable,
Menos, en su caso, |es costes de iransaccion que son directamente atribuibles a la emisién de
los mismos. Con posterioridad al reconodimiento inicial, los pasivos clasificados bajo .esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No ebstante-los pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo v el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal,

La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a fa vista de las.
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo:

(viii) Fianzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de fos contratos de alguiler de contadores a clientes,
se valoran siguiendo los eriterios exXpuestos para los pasivos financieros. La diferencia entre el
importe recibido y el valor razonable, se reconoce como un cobro anticipado qus se imputaa la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento (durante el periodo que se
presta el servicio). Los anticipos cuya aplicacion se va a producir a large plazo, son ebjeto de
actualizacion financiera al cierre de cada efercicio en funcion del tipe de interés de mercado en
el momento de su reconocimiento inicial.

{Continla)
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(ix) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financierc o una parte del mismo cuando ha cumplido con Ia
obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
principal contenida en el pasivo ya sea en viriud de un proceso judicial o por el acreedar.

El intercambic de instrumentos de deuda entre la Sociedad v la contraparte o las moedificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion ded
pasivo financiero original vy el reconocimients de un nuevo pasivo financiere, siempre que los
insirumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja v los depdsitos bancarios
a la vista én entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazc de gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de
efective v que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversicnes con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujes de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos.y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de retacion es elevado cuando el plazo entre-la fecha de adquisicion v la de'vencimiento no
supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efective y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestién
de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacién
cormo pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

Provisiones
(it Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiehe una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como Tesultado de un suceso pasade; es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econtmicos futuros para cancelar tal obligacion:
y se puede realizar una estimacién fiable del importe de ta obligacion.

Los importes reconecidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacién a la
fecha de cierre de tos desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionades con la provisivn y, cuando resulte
significative, el efecto financierc producido por el descuento, sismpre gue se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos gué se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
deterrmina antes de impusstos, considerando el valor temporal del dinero, asf como los riesgos
especificos que ne han sido considerades en les flujos futuros relacionados con la provisidn en
cada fecha de cierre.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la
obligacion implica una poblacién importante de partidas homogéneas, &sta se valora
ponderando los desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de
desenlaces posibles y cada punto de! rango tiene la misma probabilidad que el resto, 1a
obligacién se valora por el impoerte medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como-gastos financieros en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En aguellos casos en los que la Sociedad ha extarnalizado el riesgo cubierto a un tercero
mediante un acuerdo legal o contractual, la provision se reconoce exclusivamente por la parte
del riesge asumido.

Las provisionies se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una. salida de
recursos para cancelar tal obligacién.

(Continda)
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Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. l.os descuentos por pronto page, por volumen u offo tipo
de descuentos, asi como |os intereses incorporados al nominal de los créditos, s& registran como
una minoracion de los mismos.

E! reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en €l momento en que se han transferido
al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendide, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacidn de servicios, éstos se reconocen cohsiderando el grado de
realizacién de Ja prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser-estimado con fiabilidad.

Los importes recibidos por-cuenta de terceros con los que la Sociedad actla como representante, no
constituyen ingresos netos de las operaciones de la Sociedad,

{i Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de biengs se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativas inherentes a la prepiedad
de los biénes;

- No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de Ios ingresos v los costes incurridos ¢ por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad;
- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; v

- Los costes incuiridas o per incurrir relacionados con ia transaccion puedén ser valorados con
fiabilidad;

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impueste corrignte comeo el
impuesto diferido:

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades gue se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa v tipos impositivos
vigentes o aprobados vy pendientes de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto scbre beneficios. carriente o diferide se reconoce en resultades, salvo gue suffa de una
transaccion o suceso econdmice que se ha reconocidc en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

{ii Reconocimiento de diferencias temporarias impenibles

Las diferencias temporarias impenibles se reconocen en todos los casos excepto gue surjan
del reconocimiento inicial del fondode caormercio o de un activo o pasivo en una transaccion que
no-es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resuliado
contable ni a la'base imponible fiscal.

Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta al balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente v no
corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos gue curmplan los siguientes
criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderios ¢
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de Ja explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negaciacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos Tiquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los gue no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al inenos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

(Continta}
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- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Sociedad, se mantienen fundarmentalmente para su negociacion, se tiengn que
liguidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes
a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican comeo corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la-fecha de cierre aunque el plazo ariginal sea por un periode superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes.de que las cuentas anuales sean formuladas.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del giupd, salvo aguellas relacionadas con fusiones, escisiones ¥
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo
con 1a sustancia econdmica subyacente.

Regulacién sectorial

La regulacion del sector eléctrico en Espaia esté recogida basicamente en la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre del Sector Eléctrico {Ley del Sector Eléctrico), que ha sido modificada por la Ley 24/2613,
de 23 de diciembre. Los aspectos mas significativos que regula dicha Ley y ta narmativa de desarrollo
posterior son las siguientes:

- La produccién de energfa eléctrica se desarrolla en unh régirnen de libre competencia,

- E! transporte, la distribucién y. [a gestién econdmica y técnica del sistema tienen cardcter de
actividades reguladas.

- Ef suministro de energia eléctrica esta compistarnente liberalizado v todos los consumidores deben
contratar el suministro de electricidad con una comercializadora. Desde el de julio de 2009,
aquellos. consumidores que rednan unas determinadas caracterfsticas pueden optar por contratar
la ‘electricidad con una Comercializadora de Ghimo recurso (CUR} siéndoles de aplicacion la Tarifa
de Ultimo Recurso {en adelante, “TUR"). Esta tarifa es una tarifa aditiva que ef gobierno fija teniendo
en cuenta el coste de produccion de energia eléctrica.

- Los peajes de acceso son Gnicos en todo el territorio nacional y soh recaudados por ias distribuidoras
que actitan como agente de cobro del sistema eléctrico.

Tarifa eléctrica para 2015

La Orden IET/2444/2014, de 19 de diciembre, establece los peajes de accese a partir de 1 de enero
de 2015.

Por otra parte cabe indicar que con fecha 25 de septiembre de 2010 se publicé el Real Decreto
1202/2010, de 24 de septiembre, por el que se establecen los plazos de revisién de los peajes de
acceso a las redes. de ftransporte y distribucién de energia eléctrica. De acuerdo con este Real
Decreto, la revision de los peajes de acceso serd anual, si bien el Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio podra revisarlos con una periodicidad maxima trimestral en ciertos supuestos;

- Eventuales desfases temporales por desajustes en las liquidaciones de las actividades reguladas en
el sector eléctrico.

- Cambios regulatorios en los costes regulados.

- Excepcionalmente, cuando se produzcan circunstancias especiales que afecten a los costes
regulados o los pardmetros utilizados para su célculo.

(ContinGal
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{6) Inmovilizado Intangible

La composicién y-el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizadoe intangible, excepto

el fordo de comercio, han sida los siguientes:

2015

Coste al 1 de.enero de 20156
Altas

Coste al 31 de diciembre de 2015

Amor‘r’i_zacién acumulada al 1 de enero de 20156
Amortizaciones

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2015

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2015

2014

Coste al T de enero de 2014
Altas

Coste al 31 de diciembre de 2014

Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2014
Amortizaciones

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2014

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2014

(a) Bienes totalmente amortizados

Euros

Aplicaciones

informaticas ;'lr'ota'l
101.817 101.817
20.877 _ ] .-.29*8-7:7
122,694 122.694
(35.999) {35.999)
(36.408) _(36.408)
{72.407) _ (._7_2_.40.7_) _
50.287 50.287
Euros
Aplicaciones
informaticas Total
43.008 43:009
53.808 __58.808
101.817 : 1_0"’_1.817
(2.738) (2.738)
{33.261) (33.261)
{365.999) {35.999)
65.818 65.818

A 31 de diciembre de 2015 los elementos en uso totalmente amortizados ascienden a 3.849 euros.
Al 31 de diciembre de 2014 no. existian bienes en uso totalmente amortizados.

(Continca}
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{7} Inmovilizado Material

La composicidn y el movimiento habido en fas cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido

los siguientes:

2015

Coste al 1 de enerc de
2015
Altas

Coste al-31 de diciembre
de 20156

Amortizacion acumulada
al 1 de enero de 2015
Amortizaciones

Amortizacion acumulada
a! 31 de diciembre de
2015

Valor neto contable ai 31
de diciembre de 2015

2014

Coste al 1 de enero de
2014
Altas

Coste al 31 de diciembre
de 2014

Amaortizacién acumulada
al 1 de enero de 2014
Armortizaciones

Arnortizacién acumulada

gl 31 de diciembre de
2014

Valor neto contable al 31
de diciembre de 2014

(al General

Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Otro
Construcciones ‘maguinaria mobiliario inmovilizado _ T_otal'

B.205 738.564 82 648 12.449 - §41.866.
- 442,215 13.436 40.009 495,660
8.205 1,180.779 96,084 52458 . 1.337.526
(164) (30.858) {2.561) (3.779) 137.302)
(227) (80.945) (8.790) {8.609) {98.571)
(391) {111.803) (11.351) (12.328) {135.873)
7.814 1.068.976 84.733 40.130 1.201.653

Euros

Otras

Instalaciones. instalaciones,
técnicasy utillaje y Gtro
Construcciones magquinaria mobiliario inmovilizado Total

- - - 2.559 2.559
8.205 738.564 82.648 9.880 _ 8349.307
8.205 738.564 82.648 12,449 841.866
- - v {1.943) (1.943)
(164) {30.858) {2.561) {1.776) {35.359)
(164) {30.858) {2.561) {3.719) {37.302)
8.041 707.706 £0.087 8.730 804.564

Las altas de ejercicio 2015 y 2014 se corresponden principalmente con las adiciones en ¢l epigrafe

de Instalaciones técnicas vinculadas a las nuevas oficinas de la Sociedad.

(b) Bienes fotalmente amortizados

A 31 de diciernbre de 2015 y 2014 no existen bienes en use totalmente amortizados.

{Continda)
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Arrendamientos operativos — Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a una sociedad del grupo las instalaciones en las que tiene constituida
su sede central en régimen de arrendamiento operativo,

El contrato de arrendamiento establece un plazo de obligado cumplimiento para las partes que
finaliza el 30 de junio de 2026, y obliga al arrendatario al pago de una indemnizacién en case de
incumplimiento.

El importe de las cuotas.de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es come sigue;

Euros
,-2015_- B 2014

-394.305 321.033

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

‘2015 - 2014
Hasta un afio . 360.000 360.000
Entre uno y cinco anos - 1.440.000 1.440.000
Méas de cinco afios 2.1 60:000 1.800.000
'3.960.000 3.600.000

Politica y Gestion de Riesgos
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos. financieros: rigsgo de mercado
{incluyendo riesgo de interés en el valor razonabis v riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo det tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion det riesgo global
de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabitidad financiera de la Socisdad.

La gestion del riesgo estd controlada por la Direccion Financiera de la Sociedad con arreglo a politicas:
aprobadas por los. Administradores. La Direccién financiera identifica, evaltia y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracidn con las unidades operativas de la Sociedad. Los Administradores
proporcionan politicas escritas para la gestidn del riesgo global, asf como para materias concretas
tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interds, riesgo de liguidez e inversion del
excedente de liquidez.

{iy Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene
paliticas para asegurar que las ventas se efectien a clientes con un historial de crédito
adecuado. La. Sociedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier
institucién financiera,

La-correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base:
a la calidad crediticia de los clientes esté sujeto a un elevado juicio.

{il Riesgo de liquidez
La Sociedad lleve a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo v valores negociables, la disponibilidad de financiacion

mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liguidar posiciones de mercado,

(Continda)
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(10} Activos Financieros por Categorias

{a)

Clasificacidn de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias v clases, asi como la comparacién del valor
razonable y-el valor contable se muestra en el Anexo |.

Ei importe de los ingresos financieros (ganancias netas en pérdidas v ganancias) de los activos
financieros asciende a 2.618.582 euros v 1.478.219 euros en 2015 vy 2014, respectivamente.

{11} Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

{a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas
E! detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo v asociadas es.como sigue:
Euros
" No Corriente, No Corriente
2015 g 2014
Grupo .
Instrumentos de patrimonio 11.640.739 7.997.031
Créditos - BAT4635 -
Total . 20.055.378 7.997.031
Euros
Corriente Corriente
2015 2014
Grupo :
Créditos 1.336.595 355.000
QOtros _ 1.118.372 199,878
Total . 2.454.967 554.878

Instrumentos de patrimonio no cotriente incluye al 31 de diciembre de 2015 los siguientes conceptes:

- Participacion en la sociedad Audax Energla, S.r.l. por importe de 1.740.000 miles de euros, que
incluye la aportacion de capital de 1.500.000 euros realizada en el presente ejercicio 2015, También
durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha hacho efectivos 50.000 euros adicicnales como- aportacion
de capital, gue af 31 de diciernbre de 2014 se encontraban pendientes de desembolso.

- El 29 de énero de 2015 se elevd a pablico el documento por el que se constituyd la sociedad
denominada Audax Energie, GmbH sita en Alemania. La aportacion realizada asciende a 50.000 euros
divididos en 50.000 participaciones de 1 euros cada una, totalmenté desembolsadas.

- Participacién en la sociedad Generacion Iberia, S.L. por importe de 281.612 euros. En relacién con
dicha participacion, durante el ejereicio 2015 la Sociedad ha hecho efectivos 112.000 auros al capital
de Generacién lberia, S.L., gue al 31 de diciembre de 2014 se encontraban pendientes de
desembolso.

- Videowave Inversiones, S.A., SICAV

Valoracion al 31 de diciembre de 2015 de las 513,695 acciones adquiridas por la Sociedad con fecha
24 de diciembre de 2013, y con un precio inicial de 5,27 euros por accién. Las acciones
representativas del capital social de la SICAV estan admitidas a negociacion en el mercado alternativo
Bursatil {MAB).

-Firefly Investments, S.A., SICAV

Valoracion al 31 de diciembre de 2015 de ias 400.000 acciones adquiridas por la Sociedad con fecha
30 de maye de 2014 vy con un precio inicial de-6,13 euros por accidn. Las acgiones representativas
del capital social de la SICAV estdn admiitidas a negociacion.en el mercado alternativo Bursatil (MAB).

{Continta)
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- SNAIL Investment, S.A. SICAV

Valoracitn al 3t de diciembre de 2015 de las 2.399.000 acciones de la Sociedad, adquiridas por la
Sociedad en fecha 24 de noviembre de 2014 y con un precio inigial de 1 euro por accion. Las acciones
representativas del capital social de la SICAV estdn admitidas a negociacion en el mercade alternativo
Bursatil (MAB).

- Avantily XX SICAY, S.A.

Valoracion al 31 de diciembre de 2015 de las 239.999 acciones adquiridas por la Sociedad con fecha
26 de enerc de 2015 y ¢on 0n precio inicial de 10 euros por accién. Las acciones representativas del
capital social de la SJCAV estan admitidas a negociacién en-el mercado alternativo Bursatil {MAB).

De losimportes reflejados en inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
referentes a Snail Investments, S.A., SICAVY, 245,000 titulos por un valor neto contable de 244,509
euros al 31 de diciembre de 2015 estan sujetos a garantfa de un contrato de pdliza especial para
operaciones de extranjero que la Sociedad mantiene con una entidad financiera {la misma. entidad
gestora de las acciones de la sociedad objeto de prenda).

Los instrumentos de patrimonio correspondian al 31 de diciembre de 2014, a las participaciones
mantenidas en Generacién Iberia S.L y Audax Energia S.R.L., por impoite de 169.612 euros y 190,000
euros, respectivarnente. ‘Adicionalmente, se incluye las wvaloraciones a dicha fecha de les
participaciones. manteriidas en las diferentes sociedades de inversién de capital variable (SICAV)
indicadas eri los parrafos anteriores.

L.os créditos a large v corto plazo con empresas del grupo corresponden principalmente a préstamos
concedidos durante el ejercicio 2015 a las sociedades del grupo Audax Italia, S.r.l., Excelsior Times,
S.L. y-A-Dos Energia, S.L., con vencimientos en 2023 y 2016, respectivamente. Dichos contratos de
préstamo devengan un tipo de interés de mercado.

Adicionalmente, Otros activos financieros del epigrafe Inversiones en empresas def grupo a corte
plazo del activo corriente inéluye el saldo mantenido en concepto de cuentas corrientas con empresas
del grupo. Estas operaciones devengan tipos de interés de mercado.

Durante el ejercicic no se han percibido dividendos de sociedades del grupo.

(b) Participaciones en empresas del grupo
La informacién relativa a las participacicnes-en empresas del grupo se presenta en el Anexo |1,
(i Impacto en la cuenta de pérdidas.y ganancias
El impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias registrado en las distintas participaciones, como
consecp_enoia de dotaciones y de variaciones de valor liquidativo en las inversiones mantenidas, es
como sigue:
Miles de euros
Participacién 2015 2014
Videowave Inversiones, S.A,, SICAV (59.057) 20.229
SNAIL Investrent, S.A. SICAV (115.223) (4.810)
Avantfly XXI SICAV, S.A (48.905) 68,000
Generacion lberia S.L {81.612) -
Total no corriente {302.797) 83.41%

(Continta)
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Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2015, o 2014
No-corriente. * Corriente . . No corriente Corriente
No vinculadas _
Instrumentos de patrimonio 602.109 3.313.382 249663 699,738
Créditos 75.000- 1.500.000 - 28.000
Valores representativos de T
deuda 70.004. 28.745 70.004 -
Intereses “3.710 - 7.450
Depdsitos v fianzas 158.102 S 581.998 -
Otros _1.494.945 12/505:970 1,615,945 6.895.970
Total 2.400.160 17.351.807 2.417.500 7.631.159

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de Instrumentos de Patrimonio corriente y no cortiehte
incluye principalmente imiportes mantenidos en diferentes fondos da inversién con vencimiento a

corto.y largo plazo por parte de la Sociedad.

A 31 de diciembre- de 2015 v 2014, cormo Otros activos financieros corresponde a depositos e
imposiciones a plazo fijo en entidades financieras, clasifieadas como activas no corrientes o
corrientes atendiendo a su fecha de vencimiento, y que devengan un tipo de interés de mercado.

(d} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue;
Euros
2015 2014
) co_rr'i_entg_ ‘Corriente
Grupe
Clientes 1.813.816- 127.643
No vinculadas ' '
Clientes 50.341.654 48.917.188
Otros deudores 168575 14.308
Personal 26,300 1.300
Oftros créditos con las Administraciones
Plblicas 247.782 8.172
Correcciones valorativas por deterioro {b.666.219) {2.693.083)
Total -46.921.908 46.375.528

{Continta)
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{e)} Deterioro def valor

El analisis del movimiente de las cuentas carrectoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de-activos financieros valorados a coste amortizado es como

sigue:
Euros
2015
Clientes Total
Corrignte _ _
Saldo al 1 de enero de 2015 (2.683.083) (2.693.083-)
Dotaciones (3.41 9.662) - (3.419.662)
Reversiones _4'4_6,52 B ) 44.6_.527
Saldo al 31 de.diciembre de 2015 {5.666.219) {5.666.218)
Eliros
2014
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enerc de 2014 (1.030.791) (1.030.791)
Dotaciones {1.756.925) (1.756.925)
Reversiones 94,633 94.633
Saldo al 31 de diciermiore de 2014 (2.693.083) {2.693.083)

{12} Fondos Propios

(a)

La cormposicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

Capital

Tal como se indica en |a rota 1, con fecha 8 de rharzo de 2013 se formalizé la venta del total de
participaciongs de la Sociedad por parte de Orus Engrgia, S.1.. a favor de Banana Phoneé, S.L.

Con fecha 29 de abril de 2013, el Socio Unico acords ampliar el capital social en1.200 miles de euros,
mediante fa emision y puesta en circulacion de 1.200.000 nuevas participaciaones ardinarias de 1 euro
de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a la misma clase de las participaciones en
cifculacion y can idéntico contenido de detechos vy representadas por medic de titulos al portador,
Las participaciones fueron suscritas integramente por Eléctrica Nuriel, S.L. y Banana Phone, S.l.,
suseribiendo 600.000 participaciones cada una.

A la fecha de la decisidn de la ampliacion. de capital se desembolsd mediante aportacion dineraria el
100% del capital suscrito por un importe de 1.200 miles de suros,

En fecha 23 de abril de 2014 la. Sociedad modifico su forma juridica a la de Sociedad Anénima, segun
lo indicado en la nota 1 de estas cuentas anualss.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la Sociedad estaba representado por 1.800.000

participaciones, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. Todas las
participaciones en que se divide el capital social son de la misma clase y confieren los mismos
derechos a los socios.

{Continda)
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Las sociedades que participan directa o indirectamente. en el capital ‘social de la Sociedad en un
porcentaje igual o superior al 10% al 31 de diciembre son las siguientes:

2015 2014
~ . Porcentaje Porcentaje
Namero de. de. . Nimero de de
Sociedad _acciones - participacion acciones participacién
Banana Phone, S.L. 1,200,000 67% 1.200.000 67%
Eléctrica Nuriel, S.L. _600-000 __33% 600.000 33%
 1.800.000 _100% 1.800.000 100%

(B

(13)
(a)

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas, excepto en lo que se refiere a
las obligaciones establecidas en el folleto de emision de bonos simples acordado por €l Consejo de
administracion de la Sociedad, en su sesion celebrada el 16 de junic de 2014, al amparo del acuerdo
Segundo de la Junta General de Accionistas de la-misrna fecha (ver Nota 14), y gue limita los cambios
de control fuera del dmbito de lo establecido en =l articulo 42.1 del Codigo de Comercio, salvo
autorizacion por acuerdo de la Asamblea General de Bonistas adoptada conforme a lo previsto en &l
Artlculo 8 del Reglarnento del Sindicato de Bonistas.

Beservas
i Reserva legal

La reserva legal ha side dotada de conformidad cen el articulo 274 de |a Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del bengficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital sotial.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que noe existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuésta con beneficios futuros.

li)  Reservade capitalizacién

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS), ha introducido como
novedad la Reserva de Capitalizacion, beneficio fiscal aplicable a los contribuyentes que tributen
al tipo de gravamen general previsto en la LIS, esto es el 25%, aunque de forma transitoria
durante 2015 el tipo general es del 28%. Se tendré derecho a una reduccién en la base
imponible del 10% del incremento de sus fondos prapios {sin tener en cuenta el resultado del
ejercicio) con el limite del 10% de la base imponible, sujeto al mantenimiento de dicho
incremanto durante 5 afos. £n caso de que opere el referido Ifmite, las cantidades pendientes
podran ser aplicadas en los 2 afics inmediatos v sucesivos al cierre del periodo impositiva en
que s¢ haya generado el derecho a la reduccién, respetando el mismo limite. En el gjercicio
20185, la Sociedad ha generado una reserva de capitalizacion de 1.098.947 auros.

(ifi} Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion. Sin embargo, la distribucion de dividendos se-

-encuentra sujeta a lo-establecido en el folleto de emiisién de bonos sirmiples acordade por el
Consejo de administracién de la Sociedad, en su sesién celebrada &l 16 de junio de 2014, al
amparo del acuerdo Segundo de la Junta general de' Accionistas de la misma fecha (ver Nota
t4).

Pasivos Financieros por Categorias
Clasificacion de los pasivos financieros por categorias.

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y. clases, asi come la comparacién del valor
razonable v el valor contable se muestra en el Anexo il

{Continua)
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{14) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(b} Deudas
El detalle de las deudas es como sigua:

2015 Euros _

Nocorriente  ~_ Corriente
MNo vinculadas o T ' s

Obligaciones no convertibles 21.000,000- . . : -
Intereses : T 513.188
Deudas con entidades de crédito _ 27.423.146 4.800.862
Fianzas y depésitos recibidos 147.814 -
Otros - o - 827705
Total 48570960 5.641.755

2014 Euros

No corriente Corriente
Né vinguladas _

Obligaciones no convertibles 21.000.000 -
Intereses - 513.188
Deudas con entidades de crédito 356.795 868.354
Fianzas y depdsitos recibidos 73.158 -
Otros - 17.902
Total 21.429,953 1.389.444

El Consejo de administracion de la Sociedad, en su sesion celebrada gl 16 de junio de 2014, al ampare
del acuerdo Segundo de la Junta general de Accionistas de la misma fecha, acordd realizar una
emision de bonos simples por importe nominal de veintidn millones de euros de valer nominal unitario
totalmente desembolsados. el 29 de julio de 2014, admitidos a incorporacién al Mercado Alternativo
de Renta Fija (MARF} a un tipo de interés nominal anual fijo del 5,75% hasta su vencimiento en 2019,
v devolucion de la fotalidad del capital,

El importe incluido en el epigrafe de Obligaciones y otros valores negociables del pasivo he corrierite
al 31 dediciembre de 2015 v 2014 recoge la deuda a satisfacer como consecuencia de dicha emision
de bonos. Los gastos financieros devengados y no pagados durante el ejercicio 2015 y 2014
ascienden .a 513.188 euros, gue se encueniran registrados en &l epigrafe de deudas a corto plazo.

Durante el ejercicio 2015 la Scciedad ha formalizado diversas operaciones de préstamo con varias
entidades financieras por un-nominal de 30.000.000 de euros, gue devengan tipos de interés fijo v
variables referenciades a Euribor mas un diferencial, en su caso, y presentan plazos de vencimiento
entre 2016 y 2024.

(Continua}
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(c} Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2015 2014
"_C_t:n_-.‘l_-i_e'nte-_ o Corriente
Grupo :
Proveedores o 30:044 428.769
No vinculadas o .
Proveedores - 8.766.861 14.366.967
Acreedores : 12.322:766 15.387.149
Perscnal ' - 107.238 43.939
Administraciones Publicas por impuesto sobre ' .
sociedades (nota 16) 1.650.171 2.002.390
Otras deudas con las Administraciones Priblicas 7.319.600 b.851.783
Anticipos ' - 911.317
Total . 30.195.680 38.992.314
() Clasificacion por vencimientos
La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:
Afios Menos parte  Total no
2015 2016 2017 2018 posteriores  corriente  corriente
Deudas
Deudas con entidades
de crédito y otros pasivos . ' o _ '
financiercs 5.641.755 5.877.091 §5.835.586 15.868.283  (5.641,755) 27.570.860
Obligaciones vy otros. ) : : } i .
valores negociables ) - 21.000.000 - 21.000.000
Proveedores 8.795.905 - - . - (8.795,0805) -
Acreedores varios y ' : . o B .
anticipos de clientes 12.322.766 - .- o - {12.322.766) -
Personal 107238 - < ~ < 107:238) -

Total pasivos financieros 26.867.664 5.877.091 5.835.586 36,858,283 (26.687.664) 48.570.960

{Contintia)
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Afios Menos parte  Total no

2015 2016 2017 posteriores corriente corriente
1.389.444 244295 50.000 62.500 {1.380.444) 356.795
- 73,188 - 21.000.000 - 21.073.158
14.795.736 - - - {14.796.736) -
15.387.149 - - - {15.387.148) -
43.939 - - - (43.939) -
31.616.268 317.453 50.000 21.062.500 (31.616.268) 21.429.953

{(15) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julic modificada por
la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corperativo

La informiacion sobré los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a

continuacion:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de las operaciones pagadas
Ratio de las operaciones pendientes de pago

Tatal pagos realizados
Total pagos pendientes

2015
Dias

15
0,96
0,04

Importe en
Euros
503.346.725
20:910.345

{Continla)



21
AUDAX ENERGIA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(16} Situacién Fiscal

El detalle de los saldos coni Administraciones Publicas es como sigue:

Eurcs
2015 . 2014
No:corriente . -Corriente. No corriente Corriente

Activos

Activos por impuesto diferido 42713 . - 6.339 -

Activos por impuesto corriente . 247.233

Impuesto sobre el valor :
afadido v similares _ - ~ b4 - 8.172

4273 247 782 6.339 8.172

Pasivos

Pasivos por impuesto _ .
corriente _ - 1.850.171 - 2.002.350
Impugsto sobre el valor

apadido v similares o = B799.410 - 4.182.270
Seguridad Social - 29.723 - 3B.369
Retenciones - 1.490.467 - 1.631.164

- 8.969.771 - 7.854.173

{a)

Impuesto sobre el valor afiadido y similares incluye 4.380.083 euros-y 3.713.699 euros al 31 de
diciembre 2015 vy 2014, respectivamente, relativos al Impuesto Munigipal Unico.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene abierios & inspeccion fiscal todos. los impuestos
ptincipales, no prescrites, que le son aplicables desde el 1 de enero de 2012 {1 de enerc de 2011
pata el Impuesto sobre Sociedades).

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los
Administradores consideran que dichos pasivos, en c¢asc de producirse, no- afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio y fa base imponible-se
detalla-en &f Anexp V.

La relacion existents entre el gasto/ {ingreso) por impuesto scbre beneficios v et beneficio / (pérdida)
del ejercicio se detalla en el Anexo V.

El detalle de activos por impuesto diferido por tipos de activos es como sigue:

Euros
2015 2014
Impuestos diferidos
Inmovilizado _ 4,273 6.339
- 4.273 6.339

(Continda)
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(17} Informacion Medicambiental

Ni en el presente ejercicio ni en el ejercicio anterior existen activos de importancia dedicados a la
proteccién y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza.

LLos Administradores de la Scciedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas
con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar dotacian alguna
por-estos conceptos.

(18) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

{a) Saldes con partes vinculadas

El desglose deé los saldos por categorias es el siguiente:

Euros
Sociedad Sociedades
2015 dominante del grupo ____Total

Inversiones en empresas del Grupo v asotiadas a _
I/p - 20.055.378 '20.055.378.
Deudores cornerciales y otras cuentas & cobrar

Clientes por ventas'y prestaciones de

serviciosa ¢fp - 1.813.816 1.813.816
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
o/p - 2.454 967 2,454,967

Total activo - 24324161  .24.324.161

Deudas.con empresas del grupo vy asociadas a i/p -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores - {30.044) {30.044)
Total pasivos no corrientes - (30.044) o {30.044)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar S
Total pasivo - {30.044) . {30.044)

(Continta)
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2014

Inversionas en empresas del Grupo'y asociadas a

ip

Deudores comerciates y otras cuentas a cobrar
Clientes por venias y prestaciones de
servicios a ¢/p

Inversicnes en empresas-del grupo y asociadas a

&/p

Total active

Deudas con empresas del grupo y asociadas a Ifp
Acreedores comerciales y-otras cuentas a pagar
Proveedores

Total pasivos no corrientes
Acreedores comercialesy otras cuentas a pagar

Total pasivo

Euros
Sociedad Sociedades
dominante de! grupo Total
- 7.997.031 7.997.031
- 127.643 127.643
- 554.878 B54.878.
- 8.679.552 8.679.552
- {428.769) (428.769)
- (428769} {428,769)
- (428.769) {428.769)

(b} Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad conparies vinculadas son los siguientes:

Euros
Sociedad Sociedades Otras partes
2015 dominante del grupo vinculadas Total'
Ingresos
Ventas netas
Ventas - .1.502:442 - 1.502.442
Instrumentos financieros
Ingresos financieros - 10.656 - 10.556
Tota! Ingreses 1.513.098 1.513.098
(Gastos
Gastos por arrendamientos _
operativos ~ 360.000 - 360.000
Ctros servicios recibidos 1.287.491 167.858 - 1.456,349.
instrumentos financieros -
Gastos financieros 18.467 - - 18:467
1.305.958 527.868 1.833.816

Total Gastos

{Continta)
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Euros
Sociedad Sociedades  Otras partes
2014 dominante del grupo vinculadas Total

Ingresos
Yentas netas _

Ventas - 86.308 - 86.308
instrumentos financieros _

Ingresos financieros - G6.178 - 65.178
Total Ingresos - 92.486 - 92.488
Gastos
Gastos por arrendamientos
operativos - 305.000 - 305.000
Otros servicios recibidos 486,792 538.505 468.768 1.495.065
Instrumentos financieros _

Gastos financieros 7.588 - - 7.588
Total Gastos 494 380 844,505 468.768 1.807.663

(c

el

Durante el ejercicio 2015, las transacciones mas significativas realizadas con sociedades del grupo,
corresponden a las ventas de energta mediante contratos bilaterales, asf comoe la facturacién a otras
sociedades por los trabajos realizados por personal en némina de la Sociedad.

En cuanto a compras y gastos, los mas significativos son los recibidos por parte de Excelsior
Times;S.L. como consecuencia del servicio de recobre de impagados, asi como el page del atquiler
de la nave a Orus Renovables, S.L.

Durante el ejercicio 2074, las transacciones mas significativas realizadas con Sociedades del grupo
carrespondlan a las refacturaciones de costes de personal por trabajos realizados para Orus Energla
S.L por parte de personal en némina de la Sociedad.

Informacion relativa a-Adrministradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 los Administradores han percibido
remuneraciones por un importe de 40.000 euros (9.280 euros en el gjercicio 2014}, no tienen
concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garentia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Partic’ipacion'es y cargos de Jos Administradores y de las persenas vinculadas a los mismos en otras
sociedades

Los Administradores de la Sociedad v las personas vinculadas a los mismos, ne han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo
con'lo dispuesto erni el art. 229'del TRLSC.

{Continua)



25
AUDAX ENERGIA, 5.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(19) Ingresos y Gastos

{a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados

geograiicos es como sigue:

Euros
Nacional Resto Unién Europea
2015 2014 2015 - 2014
Ingresos por venta de ] N
energia 3_97_.-_57_:4._-889 299.779.541 _ 89;233.357 31.210.104
Prestaciones de servicios _1.079.260 2.6h0" ' ' -
3_.9.8.;654_.149 299.782.191 . .. 89233357 31.210.104

Tal y'como se indica en la Nota 4, al no coincidir el perfodo habitual de lectura de contadores con el
cierre de los estados financieros del gjercicio, la Direccidn de la Sociedad realiza una estimacion de
las ventas a clientes que se encuentren pendientes de facturacion. Los saldos agumulados por las
ventas de electricidad pendientes de facturar se incluyen en e epigrafe ‘Deudores comerciales vy
ofras cuentas a cobrar’ del activo del Balance adjunto v, al 31 de diciemibre de 2015, asciende a
31.865.879 euros (33.764.042 euros af 31 de diciembre de 2014). Por esta energia, existe una
estimacion por las facturas no recibidas de los costes de peajes de electricidad por importe ‘de
13.222.902 euros (10.582.448 euros.al 31 de diciembire de 2014).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 la cuenta de resultados de la Sociedad presenta un
importe de 1.115 miles de euros en concepto de exceso de provisiongs vinculado con la provision
relativa a |6s costes por compras de energfa a incurrir {2.618 miles al 31 de diciembre de 20143, de
acuerdo-a la mejor estimacion realizada por la Sociedad, en base a la informacién histérica disponible.

{b} Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Cansumo de mercaderias
Compras nacionales
Compras’intracomunitarias

Compras de importacion

Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales

Trabajos realizados por otras empresas

Euros

2015 2014
- 416.908.064 289.836.456
42.688:401 18.373.565
92:049 59.519
459.688.514 308.269.540
3.467.827 2.563.375
2.081.592 359.951
465.237.933 311.192.866

{Continta)



{c)

(d)

(el

26
AUDAX ENERGIA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Tal y como se indica en el apartado anterior, al no coincidir el periodo habitual de lectura de contadores
con el cierre dé los estados financieros del ejercicio, la Direccion de la Sociedad realiza una estimacion
por las facturas ho recibidas de los costes de peajés de electricidad por importe de 13.222.902 euros
(10.592.448 euros-al 31 de diciembre de 2014}, Los saldes acumulades por este concepto seincluyen
en el eplgrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar' del pasivo del Balance adjunto.
Adicionalmente, existe una estimacion por las facturas de compra de energla pendiente de recibir
gue asciende a 1.316.987 euros {100.957 suros a 31 de diciembre de 2014). Los saldos acumulados
por este concepto se incluyen en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuéntas a pagar" del
pasivo del Balance adjunto.

Cargas Sociales y Provisicnes

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
2015 - 2014
Cargas Sociales : :
Seguridad Social'a cargo de la empresa 459,283 351.824
Otros gastos sociales 9.740 3.340
469,023 355.164
Ctros gastos de explotacién
El detalle de los otros gastos de explotacion es como sigue:
Euros
2015 2014
Servicios exteriores 5.380.816 3.653.233
Tributos 6.432 49,864
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por _
operaciones comerciales 2.973.136 1.662.202
8.360.384 5.365.379

Excesos de provisiones

Tal y como se indica en la nota 19(a), al 31 de diciembre de 2015 la cuenta de resultados de la
Saciedad presenta un importe de 1.115 miles de euros en concepto de exceso de provisiones
vinculado con |a provisidn relativa a los costes per compras de energia a incurrir (2.618 miles al 31 de
diciembre de 2014), de .acuerdo a la rejor estimacion realizada por la Sociedad, en base a la
informacidn histérica disponible.

Adicienaimente, &l 31 de diciembre de 2015 la Sociedad ha registrado una reversion de provisién en
concepto de Impuesto Municipal Unico (IMU) por importe de 1.881 miles de euros correspondierite
a excesos de las provisiones inicialmente registradas para hacer frente a dicho impuesto, las cuales
finalmente no han tenido gue ser satisfechas.

(Continta)
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(20) informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014, desglosado por
categorfas, €s comao sigue:

Nuamero
2015 2014
Directivos 3 2
Personal administrativo _ 69 47
72 49

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2015 y 2014, del personal y de tos. Administradores
€5 CoMo Sigue:

Nimero
2015 T 2014
Muie_res'_"' - ‘Honibres - Mujeres Hombres
Administradores ' - 4 - 4
Directivos - 3 - 2
Personal administrativo 39 . ..30 37 19
.39 - . 37 37 25

(21) Honorarios de auditoria

La empresa auditors (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado
durante los ejercicios terminados ef 31 de diciembre de 2015 y 2014, honorarios por servicios
profesionales, segln el siguiente detalle:

Euros
2015 » 2614
Por servicios de auditoria 23.000 23.000
Par ¢tros servicios - 13.000 8.800
_36.000 31.800

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los

servicios realizados durante los ejercicios 2015 y 2074, con independencia del momento de su.
facturacién.

{22) Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad habia sido avalada por entidades
financieras ante tercercs por importe de 25.212.296 euros y 24.593.951 euros, respectivamente.

Dichos avales han sido presentadas para garantizar las operaciones de compra en el mercado
eléctrico.

{23) Hechos Posteriores

No se han preducida hechos relevantes con posterioridad al ciefre de gjercicio que requieran desglose
en las presentes cuentas anyales.
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AUDAX ENERGIA, S.A.
Informe de Gestion
Ejercicio 20115

1. Presentacion general de la Sociedad:

Audax Energia, S.A, {en adelante - Audax o fa Sociedad), es una seciedad mercantil anonima de duracién indefinida v con
domicilio social en Badalona, Avenida Navarra,14,.con NIF A85258549.

Audax es una Sociedad de commercializacidn de energia eléctrica. En 2009 se produjo la liberalizacion de la
comercializacién eléctrica en Espafa lo que provocd la entrada de nuevos competidores en el ambito de a
comercializacion, generando una mayor competencia entre ellas. Durante estos afios Audax ha ido creciendo de forma
muy significativa y-en 2015 ya esta situada dentra del TOP 10 de compaiiias en volumen de MW comerciatizados.

Actualmente el mercade offece (nicamente tres tipos de tarifas, siendo Audax una de las poces compafias.que ofrece
las tres alternativas:

i Precio Fijo: Parmite decidir el precio final modificando los parametros de consumo.

i, Precio Indexado: Permite pagar la energia a precio real del mercado (precio de coste), es decir, se paga la
energia cada hora al precio que se estd vendiends en el mercado eléctrico, superando asi ld discriminacion
horaria.

iii. Tarifa Plana: Primera tarifa plana eléctrica que permite pagar todos los meses el mismo importe evitande los
pices en los meses dé mayof consuma vy las lecturas estimadas. erréneas, calculada de forma personalizada
segun las necesidades de cada cliente, principalmente domeéstico.

A pesar de ello el 95 % de los clientes de AUDAX en 2015 estaban acogidos a la Tarifa Indexada, por ser la que mayor
ahorro ha permitido a los. clientes.
2. Evolucian fiel de la evolucion de les negocios y situacién de la sociedad

A cierre del 2015, la Sociedad ha incrementado las ventas en un 47% respecto al ejercicio 2014, alcanzando una cifra
de negocios de 487,9 millones de euros. Este incremento del volumen de facturacion se ha efectuado gracias a ia
esirategia comercial de Audax. Dicha estrategia estd obteniendo unos resultados muy positivos gracias al soporte
financiero conseguido mediante la emisién de bonos realizada en el afo 2014, captando 21 millonés de euros, que ha
permitido una mayor capacidad de inversion en la red comercial y gue se ha traducido en un aumento de las-ventas
superior al esperado.

En terminos absolutos, el margen bruto se ha incrementa un + 14,84 % (22,6 millones de euros) respecte el 2014 (18,7
millones de euros), siendo el margen sobre ventas del 4,64%

Los gastos financieros se‘incrementan por los costes asociados a la emisién de deuda de 21 Mitlones de euros réalizada
en el mes de Julic de 2014, destinada al crecimiento de la Sociedad.

El resultade del ejercicio registra un incremento dal + 4 %, alcanzando los 12,1 Millones de euros.

La evolucion en el mercado portugués ha sido muy positiva, con una cifra de ventas de 87,9 MM, lo que ha representado
un incremento de un 281 % respecto al 2014

Cabe destacar gue durante 2015 la Sociedad ha adquirido una cartera de 23.000 clientes en ltalia, mediante [a empresa
Audax Energia SRL, alcanzando una cifra de negocios en 2015 de 10,4 MM

Durante el 2015 se ha consolidado la implantacion de Audax Energle GMBH (Alermania), lo que ha representade el inicio
de ventas durante [os primeros meses del 2016.

Se ha efectuado estudios para la adquisicién de empresas en Polonia y Bélgica, para conseguir la entrada en los sus
respectivos mercados, asf como en el mercado francés.

3. Actualizacion del Ptan de Negocio

La Scciedad ha efectuado un plan estratégico hasta ‘el afio 2020, donde espera llegar-a los 1.000 Millonies de euros de
facturacion, con un beneficio de 31 MM de euros.

4. Actividades de inyestigacion y desarrollo
Durante el ejercicio no se han desarrollado actividades. de Investigacion y Desarrolio.
5. Adquisicién de acciones propias

Durante el gjercicio 2015 no se ha efectuado ninguna operacién de compra de accionss propias de la Sociedad.
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6. Descripcion de los principales riesgos @ incertidumbres a los gue se enfrenta la Sociedad

La Sociedad estima que del andlisis de su situacion financiera v de rmantenerse un nivel similar al ejercicio cerrado, no
existen riesgos potenciales e incertidumbre que puadan afectar de forma significativa a los activos de la Seciedad.

7. Acontecimientos posteriores al cierre

No existen acontecimientos importantes para la Sociedad, ocurridos con posterioridad al cierre, que tengan influencia
en las cuentas anuales 2015y en su situacion v la de sus negocios:

En Badalona, a 31 de Marzo de 2016



AUDAX ENERGIA, 5.4,

Reunidos los Administradores dela Sotiedad AUDAX ENERGIA, 5.4, con fecha de 31 de marzo de
2018 y en cumplimionto de jos requisitos establecidos en ol articuio 253.2 dnt Taxin Refundido de la
Ley da Sociedades de Capital ¥ &0 @ articuio 37 del Cédige de Comaraic, proceden a formular las
cuentas anuaies'y ef informe de gestion del sjarciclo comprendits entre ei 1 de anery da 2015 v el
31 de didlembre de 2015, Las cupntas anuales vienea cunstifuidas por les dosumentos anexos gue
preceden a gsle esgrilo.

Firmantes:
e T
N\ )
a7 /
) W
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MD/ Ramiro Martinez-Pardo
del Valle




