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Sobre Audax Renovables

Advertencia legal

alternativas utilizadas en el presente documento.

De acuerdo a las Directrices sobre medidas alternativas del rendimiento publicadas por la European Securities and Markets Authority el 5 de octubre de 2015 (ESMA/2015/1415es),

en la pagina web corporativa (www.audaxrenovables.com) se publica la conciliacion con las partidas presentadas en los Estados Financieros de ciertas medidas financieras
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LO MEJOR DE ESTE 2020

Nuevas Plantas Fotovoltaicas

ConstrucciéndelasplantasfotovoltaicasCafiamares,
Carolinas I y II, Las Alberizas |, Il, lll y IV, La Zarzuela
I I, 'y IV y la planta Calafias, en las provincias de
Guadalajara, Toledo y Huelva

L_ﬂcitacﬂones

Nos adjudicaron el concurso para
—— suministrar gas natural a la Real Casa
v de la Moneda y electricidad al Consorci
Hospital Clinic de Barcelona, Chiclana de
la Frontera, Toledo, Corporacid Catalana
de Mitjans Audiovisuals y Universidad de

Ledn

IBEX SMALL CAP®
Nos incorporan al IBEX SMALL CAP®

Se ratificé el rating de Audax Renovables
en “BBB-" con perspectiva estable

MARF

Registro de un programa de
pagarés en el MARF con un saldo
vivo maximo de 200.000.000 euros

%’nancﬁaciﬁm Verde

Aprobacion de un Marco Normativo de Referencia para Financiacion
Verde cumpliendo con los requerimientos establecidos por la Asociacion
Internacicnal de Mercados de Capitales (ICMA) y obteniendo por parte de
Vigeo Eiris como experto independiente el mayor nivel de garantia

Hungrifa
Entramos en el mercado hdngaro

Registro de distintos programas de emisién de deuda
Un programa de pagareés Euro-Commercial Paper Programme (ECP) con un
saldo vivo maximo de 300.000.000 euros en la Bolsa de Valores de Irlanda

Un programa de renta fija de bonos por un importe nominal maximo de
400.000.000 euros, denominado "EUR 400,000,000 Senior Unsecured
Notes Programme Audax Renovables, S.A. 2020" en el MARF

C_@recﬁmiemm en Portugal

Audax se sitta como el primer grupo
energético independiente en Portugal

Bonos Verdes
Emisién de 125 millones de euros en Bonos Verdes eventualmente

convertibles en acciones con fecha de vencimiento en 2025 en el mercado
internacional con una sobredemanda de 2,4 veces

Emisidn por importe de 200 millones de euros en Bonos Verdes dentro del
programa "EUR 400,000,000 Senior Unsecured Notes Programme Audax
Renovables, S.A. 2020" registrado en el MARF

Puntos de suministro

Hemos superado los 515 mil puntos
de suministro

iCerramos 2020 con un beneficio

Digitales
Hernos crecido x8 en contratacién digital

¢

de 26,4 millones de euros!

iY en 2021 seguiremos innovando, creciendo
y generando energia 100% renovable!

»
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Resumen ejecutivo

Audax Renovables, S.A. (en adelante “Audax”, el "Grupo” o la “Sociedad"), gestiona de manera conjunta
los negocios de generacion de energia 100% renovable y comercializacion de luz y gas.

El presente informe de resultados se enmarca dentro de las circunstancias excepcionales derivadas de
la COVID-19. En consecuencia, los resultados presentados estan influenciados tanto por la evolucion
de los mercados en los que opera el Grupo, asi como por las medidas que se han adoptado en relacion
con el impacto econémico que pueda acontecer en el futuro, siendo este impacto limitado, a menor
demanda de luz y gas de nuestros clientes asi como a un menor precio promedio.

Audax en cifras:

Ingresos de las operaciones 969.300 1.043.789 -7.1
Margen bruto 114.884 126.571 -5,2
EBITDA 66.441 73.250 -9,3
EBIT 46.787 47.022 -0,5
Resultado Neto 26.385 25.417 3,8

Miles de Euros

Audax cierra el ejercicio 2020 con un EBITDA de 66,4
millones de euros y con un beneficio de 26,4 millones
de euros

Resultado Neto (millones de euros)
26,4
26,4

26,0

25,4

256 y

25,2

24,8

m 2019 =2020
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Coyuntura COVID-19

Debido a la crisis generada por la COVID-19, el Grupo ha adoptado diversas medidas salvaguardando los
intereses de nuestros grupos de interés: empleados, clientes, proveedores y colaboradores asi como
accionistas, y en un sentido mas amplio, a la sociedad en general, siguiendo en todo momento las
medidas publicadas y recomendadas por el Gobierno.

En ese sentido, cabe mencionar que el Grupo actué con anticipacion y reaccioné con rapidez ante la nueva
situacion, destacando entre otras las siguientes acciones:

Empleados: Tratando de aseqgurar la sequridad, salud y conciliacién familiar de nuestros empleados,
se limitaron y posteriormente prohibieron los desplazamientos a todos los niveles, se realizaron
sesiones formativas online relacionas con la pandemia y se coordiné e implementé el teletrabajo,
suministrando los recursos necesarios para el trabajo en remoto y garantizando de esta forma la
operatividad normal de Audax.

Clientes: Se establecié el suministro a precio de coste de gas y electricidad a hoteles y residencias
hospitalizados, el aplazamiento del pago de las facturas de auténomos y pymes durante los 6
meses siguientes a la finalizacién del estado de alarma previa solicitud y cumplimiento de unos
requisitos, ademas de no realizar la suspension del suministro eléctrico y de gas natural a clientes
vulnerables o en riesgo de exclusion social.

Proveedores y colaboradores: Con la finalidad de asequrar la total operatividad, se generalizé el
uso de firmas digitales, entre otras herramientas, manteniendo en todo momento contacto con
ellos. En el caso de la construccién de los proyectos de generacion, las obras no se han visto
significativamente afectadas y la puesta en marcha de los proyectos no contaran con retrasos
importantes respecto a las fechas inicialmente previstas.

Todo ello esta siendo posible gracias al compromiso y esfuerzo de todos los empleados, siendo su salud,
sequridad y bienestar una prioridad para el Grupo.

El Grupo considera que el impacto generado por la COVID-19 engloba la disminuciéon de la demanda de
luz vy gas, asi como el menor precio de ambos en los mercados. Las actividades de desarrollo y
construccion de los proyectos de generacidén no se han visto significativamente afectadas. Por otro lado,
no ha habido impacto alguno sobre las estrategias de inversion y financiacidon del Grupo en este periodo.

C( X4
* NORK_

COVID-19

No ha habido impacto sobre las estrategias de
inversion y financiacion del Grupo por la COVID-19
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Hechos destacados del periodo

Destacamos como los hechos mas significativos los siguientes:

Inicio construccién de plantas fotovoltaicas:
- Canamares 5 MWp

- Carolinas 10 MWp

- Las Alberizas 20 MWp

- La Zarzuela 20 MWp

- Calanas 4,48 MWp

Incorporacion de 1.942 MW en proyectos fotovoltaicos en distintas fases en Espaia,
Portugal e Italia.

Audax Renovables entra en el mercado hingaro con la adquisicion del 100%

de la sociedad E.ON Energiakereskedelmi Kft., comercializadora de electricidad.

- Registro en el MARF de un programa de pagarés con un saldo vivo
maximo de 200 millones de euros.

- Aprobacién de un Marco Normativo de Referencia para Financiacion
Verde cumpliendo con los requerimientos establecidos por la Asociacion
Internacional de Mercados de Capitales (ICMA) y obteniendo por parte de
Vigeo Eiris como experto independiente el mayor nivel de garantia.

- Registro de un programa de pagarés Euro - Commercial Paper
Programme (ECP) con un saldo vivo maximo de 300 millones de euros en la
Bolsa de Valores de Irlanda.

- Programa de renta fija de bonos por un importe nominal maximo de 400
millones de euros, denominado “EUR 400.000.000 Senior Unsecured Notes
Programme Audax Renovables, S.A. 2020 en el MARF. Dentro de este
programa se hizo una emisién de 200 millones de euros en Bonos Verdes.

- Emision de 125 millones de euros en Bonos Verdes eventualmente
convertibles en acciones con fecha de vencimiento en 2025 en el
mercado internacional con una sobredemanda de 2,4 veces.
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Principales magnitudes

= Pipeline:

Entre el ejercicio 2020 y principios de 2021 Audax da un giro a su estrategia para convertirse en

referente en la generacion de energia 100% renovable e impulsa su cartera total de proyectos hasta
situarla en 2.498 MW.

; — Polonia
Francl_a Generacion -
Generacion B

P i ; - Parque edlico en
« Parque eolico en s
operacion - 12MW, operacion - 34 MW.
Portugal
Generacion

- Plantas fotovoltaicas en
desarrollo - 601 MWp.

&5

Espana
Generacion

Panama
Generacion

+ Parque eolico en

= Parques edlicos en
operacion - 44,70 MW.

- Plantas fotovoltaicas en Italia construccion - 66 MW*
construccion - 60 MWp. Generacion

- Plantas fotovoltaicas en )

desarrollo - 1.479 MWp. « Plantas fotovoltaicas en \lq(

desarrollo - 201 MWp.
il ﬂ\/ *Audax participa en un 30%

Early Stage Grid Connection Backlog Under Construction Operation

781 MW 376 MW 1.125 MW 125 MW 91 MW

TOTAL
2.498 MW

Early Stage Se ha aplicado para el punto de conexién y tiene menos del 50% de los terrenos necesarios asegurados. |
Grid Connection El proyecto tiene conexion a la red y al menos o como minimo el 50% de los terrenos necesarios asequrados. |
Backlog La mayoria de permisos han sido solicitados.
Under Construction El proyecto estd en estado de Ready to Build (RTB) o en construccion.
@ Operation El proyecto esta en operacion. 6
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Principales magnitudes

= Produccién:

La distribucion de la produccion por paises es la siguiente:

Produccion (GWh) 2020 % 2019 %
El Grupo durante el
Espaia 82,7 41% 247,9 68% ejercicio 2019 vendid tres
de sus filiales espanolas

Francia 29,5 14% 28,9 8% con proyectos en

. explotacion con una
Polonia 92,6 45% 88,5 24% capacidad instalada

da de 94,6 M.

Total 204,8 100% 3653  100% Sl

Parque edlico de Postolin en Polonia

Produccién Comparable (GWh)

La produccion en el 2020 se ha 1934 gens
situado en 204,8 GWh, significando un 250 - '
6% superior que en el mismo periodo /

del ano anterior, si analizamos los 9 4

datos de forma comparable con los
mismos  parques en  explotacién, 89

destacando la buena marcha del parque =0
eblico de Postolin en Polonia que ha

93

- 100 - 29 2o
contado con un mayor recurso eolico y
ha conseguido su record de produccion
histérico. = 76 &
0 T
2019 2020
Espana Francia Polonia
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Principales magnitudes

Puntos de suministro:

Puntos de Suministro por energia cn mites) Audax cuenta con mas de 515 mil
puntos de suministro activos, un
52,3% superior que en el cierre de

600 2019, debido, en parte, a la inclusién
515 de 82 mil puntos de suministros de

500 electricidad de la compaiia adquirida
en Hungria. A efectos comparables, el

400 338 incremento respecto al mismo periodo

del afno anterior seria del 28,0%.

300 20k Los puntos de suministro de

electricidad suponen el 82,0% del
200 82,0% total que en este afno 2020 se han
incrementado un 56,8%.

79,6% oflo
100 £501 -
Los puntos de suministro de gas
o suponen el 18,0% del total del Grupo,
2019 2020 con un 34,7% de incremento respecto

al mismo periodo del aio anterior.
Electricidad mGas

Puntos de suministro 2020

Electricidad Gas
Hungria Holanda
19% 26%
, /
Espafa
56%
Holanda
11%

. Italia
Italia
2% 13%

Resto de Europa (RdE)
Resto de Europa (RdE) 5%

6%

Los mercados mas importantes donde opera el Grupo Audax son Espafa, Hungria,
Holanda e Italia. El Resto de Europa (RdE) corresponde a Portugal, Polonia y Alemania.
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Principales magnitudes

Puntos de suministro:

Audax supera los 515 mil puntos de suministro activos. Desde el afo 2017 con la incorporacién de
Holanda, en 2018 con la incorporacién de Grupo Unieléctrica, y en el Ultimo trimestre de 2020 con la
incorporacién de Hungria, junto con el crecimiento organico del resto de compafias del perimetro se han
casi triplicado los puntos de suministro a los que el Grupo Audax proporciona luz y gas.

Evolucion Puntos de SumMinistro mites

600
515
500 08
*3
400
338
305
207
200 422
269
100 240
146
0
2017 2018 2019 2020
Electricidad mGas

Audax Renovables estd presente en 9 paises, gestiona
mds de 2.400 MW de generacion renovable en
distintas fases y cuenta con mds de 515 mil clientes
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Principales magnitudes

Energia suministrada:

El total de energia suministrada por
Audax en el 2020 ha sido de 10,5
Energia Suministrada (TWh) TWh frente a los 9,9 TWh del mismo
periodo del ejercicio anterior. Incluso
teniendo en cuenta los efectos de la

L 10,5 COVID-19, relacionados con la
9,9 +6,1% disminucion en este periodo de la
10,0 demanda eléctrica y de la demanda de
gas, ademas de un invierno mas calido
8,0 m (especialmente en Holanda con un
menor consumo de gas) el Grupo ha
6,0 incrementado un 6,1% la energia
suministrada.
4,0 En el Grupo la  electricidad
+10,4% 71,0% . ' :
L suministrada supone el 719%, mientras
2,0 que el gas supone el 29% del total en
este  periodo. A destacar, la
0.0 incorporacién de los datos de la nueva
2019 2020 filial en Hungria en el Gltimo trimestre
Electricidad ® Gas del ano 2020 que ,a apor’Fafjo un 14%
del total de energia suministrada por
el Grupo.
Energia Suministrada 2020
Electricidad Gas
20%
Espana
47%
Hungria
20%
Resto de Europa (RdE)
Resto de Europa (RdE) 7%
13%
Espafa es el mercado donde el Grupo suministra mas electricidad y en el caso
de suministro de gas, Holanda es el principal mercado.
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Cuenta de resultados consolidada

Importe neto de la cifra de negocio 967.438 1.040.969 -73.531 7,1
Otros ingresos 1.862 2.820 -958 -34,0
Ingresos de las operaciones 969.300 1.043.789 -74.489 -7.1
Aprovisionamientos -854.416 -917.218 62.802 -6,8
Margen bruto 114.884 126.571 -11.687 -9,2
Gastos de explotaciéon -64.791 -58.268 -6.523 11,2
Deterioro, reversion y resultado enajenaciones 7 4.947 -4.940 -99,9
Diferencias en combinaciones de negocios 16.341 0 16.341 n.a.
EBITDA 66.441 73.250 -6.809 -9,3
Amortizaciones de inmovilizado -19.654 -26.228 6.574 -25,1
EBIT 46.787 47.022 -235 -0,5
Ingresos financieros 4.380 4.005 375 9,4
Gastos financieros -17.724 -19.490 1.766 9,1
Diferencias de cambio 431 -106 537 n.a.
Resultado variacion de instrumentos financieros 227 1.687 -1.460 -86,5
Resultado financiero -12.686 -13.904 1.218 -8,8
Participacion resultado empresas asociadas -52 -87 35 -40,2
Resultado antes de impuestos 34.049 33.031 1.018 3,1
Impuesto sobre sociedades -3.879 -1.693 -2.186 129,1
Resultado del ejercicio 30.170 31.338 -1.168 -3,7
Resultado atribuido a socios externos -3.785 -5.921 2.136 -36,1
Resultado Neto 26.385 25.417 968 3,8

Miles de Euros

Debido a la situacion de la pandemia de la COVID-19, los ingresos de las operaciones han
disminuido, por el menor precio promedio del mercado nacional de energia eléctrica, siendo este un
22% menor al mismo periodo del ano anterior y menor en un 31% en el mercado gasista espanol.
Asimismo, en el resto de mercados europeos donde el Grupo opera, los precios de la energia
también han sido sustancialmente menores con respecto al 2019. Ademas, la menor demanda de
energia en todos los paises europeos donde el Grupo opera debido a la situacién de confinamiento,
ha contribuido a dicha disminucion de los ingresos.

El EBITDA del Grupo se ha situado en los 66,4 millones de euros. Dicho EBITDA definido como
resultado de explotacion menos amortizaciones, tiene incluido en los Gastos de explotacion de
2020 las provisiones de morosidad adicionales registradas de forma anticipada y prudente por el
Grupo por importe de 4,7 millones de euros, que puedan realizarse en el futuro debido a la situacion
creada por la pandemia de la COVID-19. Asimismo, en el epigrafe de Diferencias en
combinaciones de negocio (dentro de este EBITDA) se refleja la diferencia entre el precio pagado
por Audax y el valor de los activos y pasivos incorporados a valor razonable de la filial adquirida en
Hungria por valor de 16,3 millones de euros.

Adicionalmente, en el EBITDA del ejercicio de 2019 se incluyen 17,1 millones de euros aportados
por los activos de generacion vendidos en dicho ejercicio, lo que implicaria que, de no haberse dado
esas operaciones de venta el EBITDA de 2020 hubiese sido superior.

€l Grupo Audax Renovables cierra el 2020 con un Resultado Neto de 26,4 millones de euros de
beneficios frente a los 25,4 millones de euros de beneficios del mismo periodo del ano anterior.
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El resumen de la cuenta de pérdidas y ganancias hasta EBITDA divididos por las principales zonas

geograficas, es el siguiente:

Espaiay Resto de TOTAL
2020 e

Portugal Europa CONSOLIDADO
Ingresos de las operaciones 647.363 321.937 969.300
Aprovisionamientos y otros -570.671 -283.745 -854.416
Margen bruto 76.692 38.192 114.884
Gastos operativos -39.415 -25.376 -64.791
Deterioro, reversién y resultado enajenaciones -4 11 7
Diferencias en combinaciones de negocios 0 16.341 16.341
EBITDA 37.273 29.168 66.441
Resto de Europa ® incluye Italia, P olonia, Alemania, Francia, Holanda y Hungria Miles de Euros

Espaiay Resto de TOTAL

2019 Y

Portugal Europa CONSOLIDADO
Ingresos de las operaciones 786.640 257.149 1.043.789
Aprovisionamientos y otros -694.829 -222.389 -917.218
Margen bruto 91.811 34.760 126.571
Gastos operativos -41.079 -17.189 -58.268
Deterioro, reversion y resultado enajenaciones 4.891 56 4.947
EBITDA 55.623 17.627 73.250

Resto de Europa @ incluye Italia, Polonia, Alemania, Francia y Holanda

Miles de Euros

La principal diferencia entre ambos periodos es debida a la evolucion de los mercados en relacion a la
COVID-19, a la adquisicién de la filial hingara en el Ultimo trimestre de 2020 y a la venta de activos
de generacién del afo 2019, provocando que los ingresos de las operaciones hayan disminuido un
7% (situdndose en los 969,3 millones de euros) y el EBITDA haya disminuido un 9% respecto al mismo
periodo del aio anterior (siendo de 66,4 millones de euros).

Sin embargo, el numero de clientes ha aumentado un 52% respecto al mismo periodo del afio
anterior superando los 515 mil puntos de suministro (sin tener en cuenta la incorporacién de los
puntos de suministro de Hungria, en cuyo caso el incremento seria del 28%).

El Margen bruto se ha situado en 114,9 millones de euros frente a los 126,6 millones de euros del
ejercicio anterior.

€l EBITDA del Grupo se ha situado en los 66,4 millones de euros frente a los 73,2 millones de euros
del mismo periodo del ejercicio anterior.
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Balance consolidado

Inmovilizado material 87.429 75.347 12.082 16,0
Fondo de comercio 137.942 137.945 -3 0,0

Otros activos intangibles 159.487 106.280 53.207 50,1
Activos financieros no corrientes 26.739 76.306 -49.567 -65,0
Participacién en sociedades por puesta en equivalencia 6.665 6.905 -240 -3,5
Activos por impuestos diferidos 8.109 7.390 719 9,7

Activos no corrientes 426.371 410.173 16.198 3,9

Existencias 1.458 1.812 -354 -19,5
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 221.068 148.336 72.732 49,0
Activos por impuestos corrientes 1.029 666 363 54,5
Activos financieros corrientes 85.978 36.241 49.737 n.a.
Otros activos corrientes 42.479 26.241 16.238 61,9
Efectivo y otros medios equivalentes 368.233 150.784 217.449 n.a.
Activo corriente 720.245 364.080 356.165 97,8
Total Activo 1.146.616 774.253 372.363 48,1
Capital 44,029 44.029 0 n.a.
Prima de emision 420.316 420.316 0 n.a.
Otras reservas -352.573 -364.322 11.749 -3,2

Patrimonio por instrumentos financieros compuestos 8.035 0 8.035 n.a.

Resultado del ejercicio 26.385 25.417 968 38

Diferencias de conversion -2.888 1.682 -4.570 n.a.

Operaciones de cobertura -80 -4.901 4.821 -98,4
Intereses minoritarios 7.818 33.493 -25.675 -76,7
Patrimonio Neto 151.042 155.714 -4.672 -3,0
Provisiones 987 1.211 -224 -18,5
Deuda Financiera no corriente 453.462 189.738 263.724 n.a.

Otros pasivos financieros no corrientes 13.675 31.881 -18.206 -57,1
Subvenciones 4916 5.675 -759 -13,4
Otros pasivos no corrientes 45.996 4.636 41.360 n.a.

Pasivos por impuestos diferidos 16.502 17.637 -1.135 -6,4
Pasivos no corrientes 535.538 250.778 284.760 n.a.

Provisiones corrientes 1.482 1.270 212 16,7
Deuda Financiera corriente 190.403 138.655 51.748 37,3
Acreedores comerciales y otras deudas operativas 126.086 93.820 32.266 34,4
Otros pasivos financieros corrientes 46.395 34.356 12.039 35,0
Otros pasivos corrientes 95.670 99.660 -3.990 -4,0

Pasivos corrientes 460.036 367.761 92.275 25,1
Total Pasivo 1.146.616 774.253 372.363 48,1

Miles de Euros

Los impactos mas significativos en el Balance consolidado de Audax, se muestran en [a incorporacion del balance de la
compania hungara adquirida a finales de septiembre de 2020 y en la compra de participaciones minoritarias por parte de la
matriz de diversas sociedades del grupo.
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Balance consolidado

Deuda Financiera 643.865 328393  315.472 96,1
Otros pasivos financieros 9.491 29.346 -19.855 -67,7
Derivados de activo y pasivo 2451 7.928 -5.477 -69,1
Efectivo y otros activos equivalentes -451.963 -183.281 -268.682 146,6
Deuda Financiera Neta 203.844  182.386 21.458 11,8
Patrimonio Neto 151.042  155.714 -4.672 -3,0
Apalancamiento “ 57,4% 53,9% 3,5 6.5

(miles de euros)

(1) Deuda Financiera = Deuda por emisién de obligaciones y otros valores negociables + Deuda con entidades de crédito
(2) Deuda Financiera Neta = Deuda Financiera + Otros pasivos + Derivados + Efectivo y otros activos equivalentes

(3) Patrimonio Neto = Patrimonio neto de la Sociedad dominante + de intereses minoritarios

(4) Apalancamiento = Deuda Financiera Neta /(Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)

La Deuda Financiera Neta incrementa en 21,5 millones de euros, un 11,8% respecto al cierre del
ejercicio anterior, situandose en los 203,8 millones de euros frente a los 182,4 millones de euros a 31
de diciembre de 2019. Asimismo, el Apalancamiento del Grupo se sitta en el 57,4%.

La NIIF 16 "Arrendamientos financieros”, implica que en la partida Otros pasivos financieros se
incluyan 8.933 miles de euros debidos a esta aplicacion. Sin tener en cuenta la aplicacion de la NIIF 16,
la Deuda Financiera Neta se situaria en los 194.911 miles de euros y el Apalancamiento en el 56,3%.

El incremento de la Deuda Financiera se debe principalmente a las emisiones realizadas por el Grupo
durante el ejercicio 2020, principalmente para la financiacion de los proyectos de energias renovables
que Audax esta impulsando, siendo dichas emisiones las siguientes:

« Registro en el MARF de un programa de pagarés con un saldo vivo maximo de 200 millones de
euros.

« Aprobacion de un Marco Normativo de Referencia para Financiacién Verde cumpliendo con los
requerimientos establecidos por la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA) y
obteniendo por parte de Vigeo Eiris como experto independiente el mayor nivel de garantia.

« Registro de un programa de pagarés Euro - Commercial Paper Programme (ECP) con un saldo vivo
maximo de 300 millones de euros en la Bolsa de Valores de Irlanda.

« Programa de renta fija de bonos por un importe nominal maximo de 400 millones de euros,
denominado “EUR 400.000.000 Senior Unsecured Notes Programme Audax Renovables, S.A. 2020
en el MARF. Dentro de este programa se hizo una emisién de 200 millones de euros en Bonos
Verdes.

« Emision de 125 millones de euros en Bonos Verdes eventualmente convertibles en acciones con
fecha de vencimiento en 2025 en el mercado internacional con una sobredemanda de 2,4 veces.

<

Construccién plantas fotovoltaicas Zarzuela |, II, lll y IV en Toledo
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La Deuda Financiera queda estructurada de la siguiente manera:

Estructura Deuda Financiera dic-20 dic-19

Bonos 351.751 55% 136.240 41%
Pagarés 156.804 24% 74.478 23%
Préstamos 89.434 14% 36.099 11%
Project Finance 27.227 4% 33.864 10%
Confirmings y similares 18.385 3% 34.322 10%
Polizas de crédito 264 0% 13.390 4%
Total Deuda Financiera 643.865 100% 328.393 100%

Estructura Deuda Financiera 2020

Estructura Deuda Financiera 2019

Pagarés Pagarés
24% Préstamos 23% Préstamos
\ 14% \ A0en
Project Finance Project Finance
4% / 10%
Confirmings y Confirmings y
similares similares
3% Bonos 10%
Bonos 42
55% % Pélizas de
Pélizas de crédito crédito
0% 4%
El calendario de vencimientos de la Deuda Financiera es el siguiente:
Deuda Financiera (miles de euras)

700.000 643.865

600.000

500.000

400.000

300.000 243.355

190.403 210104
200.000
0
Hasta 1 ano de 2 a5 anos mas de 5 afos Total Deuda Financiera

Deudas con entidades de crédito
m Deudas por emision de obligaciones y otros valores negaciables

Rating:

La agencia de calificacién AXESOR ratifico el 2 de abril el rating de Audax Renovables, S.A. en “BBB-"
con perspectiva estable.

ISSUER RATING

Long-term Rating

Tendencia: Estable
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Datos bursatiles

El accionista mayoritario de Audax es Eléctrica Nuriel, S.L. con el 72,09% de las acciones (adicionalmente,
tiene derechos de compra del 10,86% de dichas acciones), representando el resto de accionistas el
27,91%.

NUmero de acciones admitidas a cotizacion 440.291.054 NGm.
Cotizacion inicio del periodo 2,140 € / accion
Cotizacion cierre del periodo 1,944 € / accién
Cotizacion maxima 2,720 € / accion
Cotizacién minima 1,358 € / accién
Variacién cotizacion en el periodo 9,16 %
Capitalizacion a cierre del periodo 855.925.809 €
NUmero de acciones negociadas 411.665.648 NUm.
Volumen efectivo 818.130.934 €
Volumen diario acciones negociadas (promedio) 1.601.812 NUm.
Volumen diario efectivo (promedio) 3.183.389 €
25.000 3,00
+ 2,80
20.000 2,60
+ 2,40
15.000 JF 2,20
‘ - 2,00
10.000 1,80
rAﬁ v + 1,60
é 5.000 ‘ | 1,40 %
§ - 1,20 %
0 1,00
3\’_6\“ 3\’,@\9' 7’9_&9‘0’ 3\’_6@‘ : 30_3\)‘ : 3\’_((\3\!’ 0 ENOY 3\’;\\3\’ 3\’_3(;0’ 30_599' ’5\'0@ 30_‘\0\1 : 3\’,6\0

El 23 de marzo de 2020 Audax Renovables, S.A. se incorpora al IBEX SMALL CAP @
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Informacion registrada en CNMV

20/01/2020 286027 El 20 de enero de 2020, la Sociedad comunico el inicio de construccién de la planta fotovoltaica de
Canamares en el municipio de Fontanar (Guadalajara, Castilla-La Mancha) con una potencia de 5 MWp.
Asimismo, la Sociedad comunico la previsidn de la firma del contrato EPC e inicio de construccion, de las
plantas fotovoltaicas Carolinas | y Il de 10 MWp en total, estando ambas ubicadas en el municipio de El
Casar (Guadalajara, Castilla-La Mancha).

27/02/2020 47 La Sociedad envia presentacién de resultados.

27/02/2020 48 La Sociedad remite nota de prensa de resultados correspondiente a 2019.

30/03/2020 129 La Sociedad comunica el registro de un programa de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF).

05/06/2020 271 Audax Renovables informa de la modificacion de la propuesta de aplicacion del resultado 2019.

08/07/2020 319 Audax Renovables suscribe un contrato de compraventa para la adquisicion del 100% del capital social de
la sociedad E.ON Energiakereskedelmi Kft., comercializadora hingara de electricidad.

08/07/2020 320 Informacién adicional a la comunicacién sobre E.ON Energiakereskedekmi Kft.

18/11/2020 581 La Sociedad remite informaciéon sobre la emisién de bonos verdes senior simples no garantizados
eventualmente convertibles en acciones ordinarias de nueva emisién o canjeables por acciones
ordinarias ya existentes.

18/11/2020 584 La Sociedad comunica los términos y condiciones definitivos de la emisién de bonos verdes senior
simples no garantizados eventualmente convertibles en acciones ordinarias de nueva emision o
canjeables por acciones ordinarias ya existentes.

27/02/2020 371 La Sociedad remite informacion financiera del sequndo semestre de 2019.

27/02/2020 377 La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2019.

27/02/2020 378 La Sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los consejeros del ejercicio 2019.

02/03/2020 709 La Sociedad remite Presentacién de Resultados 2019, enviada el 27 de febrero bajo nimero de registro
47, corregida en las paginas 13 y 14 del documento, para que sean comparables con los estados
financieros consolidados.

12/03/2020 910 Publicacion del anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y puesta de la
documentacién correspondiente a disposicion de los accionistas.

26/03/2020 1215 Audax Renovables retrasa su Junta General de Accionistas debido al Covid-19.

02/04/2020 1343 La Sociedad comunica la ratificacion de su rating corporativo.

14/05/2020 2238 La compafiia adjunta presentacion sobre resultados 1T 2020.

14/05/2020 2239 La sociedad remite declaracién intermedia de gestion del primer trimestre de 2020.

08/06/2020 2601 Publicaciéon del anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y puesta de la
documentacién correspondiente a disposicion de los accionistas.

09/06/2020 2667 Audax Renovables comunica la aprobacion de un Marco Normativo de Referencia para Financiacion Verde
cumpliendo con los requerimientos establecidos por la Asociacion Internacional de Mercados de
Capitales (ICMA) y obteniendo por parte de Vigeo Eiris como experto independiente el mayor nivel de
garantia.

06/07/2020 3243 La compaiiia comunica distintos programas de emisién de deuda. Un programa de pagarés Euro-
Commercial Paper Programme (ECP) con un saldo vivo maximo de 300.000.000 euros en la Bolsa de
Valores de Irlanda y un programa de renta fija de bonos por un importe nominal maximo de 400.000.000
euros.

09/07/2020 3330 La Sociedad remite los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas celebrada hoy.

09/07/2020 3331 La Compaiia remite presentacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en el dia de
hoy.

11/08/2020 4043 La Sociedad comunica la transmision de un paquete de acciones de su accionista mayoritario Eléctrica

Nuriel, S.L.U. a HFL Management Information, S.L.
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Informacion registrada en CNMV

08/09/2020

23/09/2020
23/09/2020

28/09/2020

22/10/2020
27/10/2020

11/11/2020
30/11/2020

30/11/2020
01/12/2020

01/12/2020
09/12/2020
16/12/2020

17/12/2020
29/12/2020

4262

4574
4575

4641

5157

5261

5658
5954

5956
5986

5987
6080
6235

6251
6393

La Sociedad comunica una primera emision de bonos verdes por importe de 20 millones de euros, que se
enmarca dentro de del programa de renta fija de bonos registrado en el MARF.

La Sociedad remite informacion financiera del primer semestre de 2020.

La Sociedad remite Informe de Resultados Consolidados del primer semestre del ejercicio 2020.

Audax Renovables anuncia que, una vez se han cumplido las condiciones suspensivas, procede al cierre de
la operacion para la adquisicion del 100% del capital social de la sociedad hungara E.ON
Energiakereskedelmi Kft.

Audax Renovables inicia la construccién de una instalacion fotovoltaica de 20 MWp en la provincia de
Guadalajara.

Audax Renovables inicia la construccién de una nueva instalacion fotovoltaica de 20 MWp en la provincia
de Toledo.

La Sociedad remite declaracion intermedia de gestion del tercer trimestre de 2020.

La Sociedad comunica la amortizacion anticipada de la primera emision de bonos verdes por importe de
20 millones de euros realizada con cargo al Programa de Renta Fija registrado en el MARF en 2020.

La Sociedad anuncia una oferta de canje de sus bonos en circulacién.

La Sociedad comunica la amortizacion anticipada de la primera emision de bonos verdes por importe de
20 millones de euros realizada con cargo al Programa de Renta Fija registrado en el MARF en 2020.
Correccion de las fechas de la emision.

La Sociedad anuncia una oferta de canje de sus bonos en circulacion. Correccién errata en Anexo 1.

La Sociedad comunica el cupon minimo de los bonos a emitir.

La Sociedad comunica la baja de Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A.U. como entidad colocadora de
su programa de pagarés.

La Sociedad comunica el resultado del canje y emision de bonos verdes 2020.

Audax Renovables inicia la construccion de una nueva instalacion fotovoltaica de 4,48 MWp en la
provincia de Huelva.

Planta fotovoltaica de Canamares en Guadalajara
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Hechos posteriores al cierre

14/01/2021

19/01/2021
25/01/2021

25/01/2021

04/02/2021

6639

6702
6756

6757

6949

La Sociedad comunica la adquisicion de dos proyectos fotovoltaicos en la
provincia de Toledo.

La Sociedad comunica la incorporacién de nuevos proyectos fotovoltaicos.

La Sociedad comunica la incorporaciéon de 1.942 MW a su portfolio, lo que
representa un giro a su estrategia.

La sociedad remite Nota de Prensa sobre su giro estratéqgico y la incorporacion
de 1.942 MW's.

La Sociedad consigue la autorizacién de construccién de su proyecto Los
Arenales.
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Sobre Audax Renovables

€l Grupo es el resultado de la fusion por absorcion entre Audax Renovables, S.A. y su matriz, Audax
Energia, S.A., dando lugar a un grupo energético cuyas actividades se centran en la produccién de
energia 100% renovable, asi como en el suministro de electricidad 100% renovable y gas.

Fundada en el ano 2000, en el ano 2003 Audax Renovables empieza a cotizar en el mercado
secundario de la Bolsa de Barcelona y en el aflo 2007 se incluye su cotizacion en el SIBE de la bolsa
de Madrid. Actualmente, cotiza en el Mercado Continuo espafol bajo la denominacion (ticker)
ADX.MC, habiéndose incorporado al indice IBEX SMALL CAP® el 23 de marzo de 2020.

Somos el Grupo energético lider en el segmento PYME en Espafa, garantizando un suministro
eficiente de la energia comercializada a través de un proceso de integracién vertical con la actividad
de generacién renovable, con una sélida posicidn financiera, y preparado para encabezar la transicion
energética en el mercado europeo.

El Grupo gestiona una cartera de proyectos de generacion en operacion de 91 MW en parques edlicos
en Espafa, Francia y Polonia. Adicionalmente, tiene 66 MW edlicos en construccién en Panama.
Asimismo, cuenta con una cartera de proyectos fotovoltaicos en construccion de 59 MW y cuenta con
un porfolio fotovoltaico de 2.282 MW en distintas fases de desarrollo ubicado en Espaia, Portugal e
Italia.

Audax Renovables, en su actividad de comercializacion de electricidad 100% renovable y gas, esta
presente en Espana, Portugal, Italia, Alemania, Polonia, Holanda y Hungria, sumando mas de 515 mil
clientes y 10,5 TWh suministrados en 2020.

Para mas informacion visite www.audaxrenovables.com / www.audaxrenovables.es

Contacto para inversores: investor.relations@audaxrenovables.com

SIGUENOS: f , B (l) il‘l



http://www.audaxrenovables.com/
http://www.audaxrenovables.com/
http://www.audaxrenovables.com/
http://www.audaxrenovables.es/
mailto::investor.relations@audaxrenovables.com
https://es-es.facebook.com/AudaxEnergiaOficial
https://es-es.facebook.com/AudaxEnergiaOficial
https://twitter.com/AudaxEnergia
https://twitter.com/AudaxEnergia
https://www.instagram.com/audaxenergia/
https://www.instagram.com/audaxenergia/
https://www.pinterest.com/audaxenergia/
https://www.pinterest.com/audaxenergia/
https://www.youtube.com/user/AudaxEnergia/videos
https://www.youtube.com/user/AudaxEnergia/videos
https://www.linkedin.com/company/audax-energia/
https://www.linkedin.com/company/audax-energia/

-

renovables

Advertencia Legal: Esta presentacion se ha elaborado por AUDAX RENOVABLES, S.A. ("AUDAX
RENOVABLES" o la “Sociedad”) con motivo de elaborar este Informe de Resultados. Este documento no
es un folleto ni constituye una oferta para comprar, vender o suscribir ni una solicitud de oferta para la
compra, venta o suscripcion de acciones de AUDAX RENOVABLES. Esta presentacion no puede ser objeto
de publicacién, anuncio, comunicacion publica o distribucién, de forma directa o indirecta, en los Estados
Unidos de América, Canada, Japon o Australia, o cualquier otra jurisdiccion donde la distribucién de esta
informacién esté limitada por ley.

Cualquier afirmacion incluida en esta presentacion que no refleje informacion histérica, o incluyendo,
entre otras, afirmaciones sobre la situacion financiera, estrategia comercial, planes de gestion o
negocio, objetivos u operaciones futuras y clientes son estimaciones de futuro. Estas estimaciones de
futuro presuponen e implican riesgos, incertidumbres y otros factores conocidos y desconocidos, que
pueden hacer que los resultados, el desarrollo de la actividad o los resultados de la Sociedad o del
sector sean sustancialmente distintos a los indicados o a los que se derivan de dichas estimaciones a
futuro. Estas estimaciones a futuro se basan en numerosas asunciones acerca de la estrategia comercial
presente y futura de la Sociedad y el entorno en el que la Sociedad espera operar en el futuro. Las
estimaciones de futuro se realizan Unicamente a la fecha de esta presentacion y la Sociedad hace
constar de forma expresa que no asume ninguna obligaciéon o compromiso de actualizar o de mantener
al dia la informacidon que se contiene en este documento, asi como de cualquier cambio en las
expectativas o en los acontecimientos, condiciones o circunstancias en los que se basan las estimaciones
a futuro. Las informaciones de mercado utilizadas en esta presentacion que no se atribuyan de forma
especifica a una fuente son estimaciones de la Sociedad y no han sido verificadas de forma
independiente.

Determinada informacion financiera y estadistica contenida en este documento ha sido objeto de
ajustes por redondeo. Por tanto, cualquier discrepancia entre los importes totales y la suma de las
cantidades a que hacen referencia dichos importes o valor total se debe al redondeo. Algunas de las
magnitudes financieras de gestién incluidas en este documento no han sido auditadas.

Comprometidos con el medio ambiente y los ODS
del Pacto Mundial

APOYAMOS
EL PACTO GLOBAL
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