ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Este anuncio (el “Anuncio”) se hace publico en virtud de lo previsto en el Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007”) y contiene las principales
caracteristicas de la oferta publica de adquisicion voluntaria (la “Oferta”) que
Audax Energia (“Audax” o el “Oferente”) formula por la totalidad de las accio-
nes emitidas en la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de Fersa Energias
Renovables, S.A. (“Fersa” o la “Sociedad Afectada”).

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) ha autorizado con fecha
15 de julio de 2016 la Oferta, que se rige por lo dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que aprueba el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”), por el Real
Decreto 1066/2007 y demas normativa aplicable.

A continuacion, conforme a lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto
1066/2007, se incluyen los términos y caracteristicas esenciales de la Oferta que
se detallan en el folleto explicativo de la Oferta (el “Folleto™).

1. INTRODUCCION

El Folleto recoge los términos y condiciones de la Oferta que Audax formula por
la totalidad de las acciones emitidas de Fersa en la fecha de finalizacion del plazo
de aceptacion, al precio de 0,50 euros por accion (el “Precio de la Oferta”) de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 1066/2007 y
cualquier otra legislacion aplicable.

En fecha 19 de mayo de 2016, el Oferente suscribié compromisos irrevocables
relativos a la formulacion y aceptacion de la Oferta con 8 accionistas representa-
dos directa o indirectamente por los 7 consejeros dominicales del consejo de ad-
ministracion de Fersa (los “Accionistas Vendedores”), titulares de 63.241.736
acciones, representativas del 45,171% del capital social emitido de Fersa (los
“Compromisos Irrevocables”).

El 19 de mayo de 2016, Audax presentd a la CNMV el anuncio previo de la
Oferta, y el 8 de junio de 2016 la correspondiente solicitud de autorizacion de la
Oferta. Con fecha 16 de junio de 2016, la CNMYV acordé la admision a tramite
de la solicitud de autorizacion de la Oferta.

De conformidad con el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, las ofertas vo-
luntarias no habran de formularse a precio equitativo. No obstante lo anterior, en
opinion de Audax, la contraprestacion ofrecida tiene la consideracion de precio
equitativo conforme a las reglas del articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 por-
que se corresponde con el precio que ha acordado pagar por las acciones a los
Accionistas Vendedores. En consecuencia, conforme a lo dispuesto en el articulo
8 f) del Real Decreto 1066/2007, Audax no estara obligada a formular una oferta
obligatoria posterior.

De conformidad con el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, la Oferta esta
sujeta a la condicion consistente en la aceptacion de la misma por 70.015.890
acciones representativas del 50,01% del capital social de Fersa.

Si la Oferta no consigue el nimero minimo de aceptaciones al que esta condicio-
nada y Audax no renuncia a la condicion, la Oferta quedara sin efecto. El detalle
de la condicion y los efectos de una eventual renuncia de Audax a la misma se
detallan en el Apartado 9.1.

Audax tiene intencion de que las acciones de Fersa contintien cotizando en las
Bolsas de Valores en las que actualmente lo vienen haciendo. La Oferta no tiene
como finalidad la exclusion de cotizacion de las acciones de Fersa. Si se dieran
las condiciones para la realizacion de las operaciones de compraventa forzosa,
Audax no exigira la venta forzosa a los accionistas de Fersa.

En el Apartado 12.10 siguiente se detallan los compromisos para el manteni-
miento en bolsa de Fersa asumidos por Audax.

2. INFORMACION SOBRE EL OFERENTE

Audax Energia, S.A. es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Badalona (Barcelona).

Audax fue constituida bajo la forma de sociedad de responsabilidad limitada en
fecha 30 de octubre de 2007, por tiempo indefinido. Posteriormente se transfor-
mo en sociedad andénima en fecha 28 de abril de 2014.

El capital social de Audax asciende a 1.800.000 euros, representado por un total
de 1.800.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones tienen idénticos derechos politicos
y econdmicos y pertenecen a una unica clase y serie.

La estructura del capital social de Audax es la siguiente:
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FORMULADA POR AUDAX ENERGIA, S.A.

Audax es una sociedad dedicada a la comercializacion de energia eléctrica ins-
crita en el correspondiente registro del Ministerio de Industria y focalizada en
la prestacion de estos servicios a pequeflas y medianas empresas. Con mas de
95.000 clientes (92% PYMES), actualmente ocupa la séptima posicion del ran-
king en Espaifia con una cuota de mercado de 1,22%. A fecha de hoy tiene 93
empleados. Cuenta con presencia destacada en Portugal y esta presente en Italia
y Alemania.

2.1 Consejo de administracion

La representacion y administracion de Audax corresponde a su consejo de admi-
nistracion. De acuerdo con el articulo 17 de los estatutos sociales, el consejo de
administracion estara compuesto por un minimo de 3 miembros y un maximo de
12. La determinacion del niimero concreto de consejeros corresponde a la junta
general de accionistas.

En la actualidad, el consejo de administracion de Audax esta conformado por
4 miembros. En el seno del consejo los acuerdos se adoptan por mayoria de
los votos presentes y representados, sin que el presidente tenga voto dirimente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de los estatutos sociales de
Audax, el cargo de consejero tiene una duracion de 6 afios transcurridos los cua-
les los consejeros podran ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual
duracion.

La composicion del consejo de administracion de Audax, con indicacion expresa
del cargo que ocupa cada consejero y del niimero de acciones de las que, en su
caso, es titular, se indica en el cuadro siguiente:

Miembros del
consejo de Cargo Niimero de acciones %
administracion
D. Francisco José Presidente
Elias y consejero 1.800.000" 100%
Navarro delegado
D. Joaquin Falco
Fernandez Vocal
D. Ramiro Martinez
Vocal
Pardo del Valle ocd
D. Emilio Moraleda
Martinez Vocal
Total consejeros 1.800.000 100%

D. Francisco Jos¢ Elias Navarro es el titular Gltimo del 100% del capital social
de Audax,

'Titular indirecto de la totalidad de estas acciones mediante (i) Banana Phone,
S.L.U., titular de 1.200.000 acciones y (ii) Eléctrica Nuriel, S.L.U., titular de
600.000 acciones, sociedades sobre las que ejerce control a través de Excelsior
Times, S.L.U., sociedad integramente participada por el Sr. Elias.

D. Joaquin Falco Fernandez es responsable del area comercial del grupo Audax
y D. Ramiro Martinez Pardo del Valle y D. Emilio Moraleda Martinez son con-
sejeros independientes, designados todos ellos consejeros cuando Audax realizo
en 2014 una emision de bonos en el Mercado Alternativo de Renta Fija con
el objetivo de configurar su 6rgano de administracion conforme a las mejores
practicas de buen gobierno corporativo. Los consejeros independientes son reco-
nocidos expertos en sus areas profesionales de referencia: D. Ramiro Martinez
Pardo del Valle, en el contexto de las sociedades reguladas y, D. Emilio Moraleda
Martinez, en la direccion de grandes grupos empresariales.

D. Francisco José Elias Navarro es el consejero delegado de Audax y, como
tal, tiene delegadas todas las facultades del consejo de administracion salvo las
indelegables segun Ley.

Asimismo, Dofla Naiara Bueno Aybar es secretaria no consejera.

2.2 Informacién financiera

Se detallan a continuacion las principales magnitudes financieras que resultan de
las cuentas anuales individuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015.

Asimismo, se incluyen las cifras referidas al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2014 a efectos comparativos:

Audax Individual 31/12/2015 31/12/2014
Ingresos 487.887.506 330.992.295
Resultado del ejercicio 12.100.960 11.690.929
Activos totales 114.052.312 80.070.776
Patrimonio neto 29.643.917 18.244.412
Deuda financiera neta(*) 5.133.591 -3.068.806

divulgado informacion financiera intermedia ni magnitudes financieras referidas
a un periodo posterior.

Tal y como se describe en el Folleto, Audax esta integrada en el grupo contable
encabezado por Excelsior Times, S.L. (el “Grupo Excelsior”). El Grupo Excel-
sior es el resultado de una reestructuracion interna de orden fiscal para la orga-
nizacion de los negocios producida en diciembre de 2015. Excelsior Times, S.L.
no ha formulado cuentas anuales consolidadas en el ejercicio 2015. Por lo que se
refiere a Audax, hasta el ejercicio 2015, este incluido, esta sociedad no ha formu-
lado cuentas anuales consolidadas por no estar obligada a ello de conformidad
con lo previsto en el articulo 43.3° del Codigo de Comercio; y ello por cuanto sus
sociedades dependientes no representaban un interés significativo, individual ni
en conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de las sociedades del grupo. No obstante, algunas sociedades depen-
dientes, en particular, la sociedad italiana Audax Energia, S.R.L., han adquirido
un mayor peso especifico. Por lo tanto, a partir del ejercicio 2016, se formularan
cuentas anuales consolidadas del Grupo Excelsior, en el que esta integrada Au-
dax y en el que, en el caso de que Audax adquiera el control sobre Fersa como
consecuencia de la Oferta, se integraran asimismo Fersa y sus filiales.

El grupo encabezado por Audax elaborara asimismo unas cuentas consolidadas
de Audax y sus filiales a efectos de dar cumplimiento a las obligaciones de in-
formacion reguladas en el Contrato de Financiacion descrito en el Apartado 10.2
siguiente.

3. DECISION DE FORMULAR LA OFERTA

El Consejo de Administracion de Audax acord6 por unanimidad, en fecha de 9
de mayo de 2016, la presentacion de una oferta piiblica de adquisicion volunta-
ria del 100% de las acciones emitidas de Fersa por el precio de 0,50 euros por
accion pagaderos en efectivo.

En fecha 19 de mayo de 2016, tras la suscripcion de los Compromisos Irrevoca-
bles, se celebro una junta general universal de Audax en la que se ratificaron los
acuerdos adoptados por su consejo de administracion en relacion con la Oferta y
se aprobo la presentacion de la Oferta a los efectos de lo previsto en el articulo
160 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba la
Ley de Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de Capital”), en la medida
que la operacion afecta a activos que representan mas del 25% de los activos
totales que figuran en el ultimo balance aprobado de Audax.

4. ACUERDOS SOBRE LA OFERTAY FERSA

En el marco del proceso de reordenacion de la base accionarial de Fersa llevado a
cabo con el asesoramiento de Lazard Asesores Financieros, S.A. (“Lazard”), en
fecha 25 de septiembre de 2015, Lazard se puso en contacto con Solventis, S.A.,
asesores financieros de Audax, para trasladarles la existencia del citado proceso
e invitarles a participar en el mismo. Para poder acceder a la informacion rela-
tiva dicho proceso, en fecha 5 de octubre de 2015, Audax y Fersa suscribieron
un acuerdo de confidencialidad. El procedimiento de reordenacion de la base
accionarial de Fersa fue regulado a través de una carta proceso que fue entregada
por Lazard a Solventis en fecha 25 de noviembre de 2015, en la que se indicaba
que toda interlocucion relativa al proceso deberia producirse entre los citados
asesores financieros. Como parte de dicho procedimiento, Audax pudo realizar
un proceso de revision de naturaleza legal, técnica y financiera —limitado en al-
cance y tiempo— de Fersa, tras el cual, y en base a sus resultados, el consejo de
administracion de Audax acord6 por unanimidad, en fecha el 9 de mayo de 2016,
la presentacion de una oferta publica de adquisicion del 100% de las acciones en
las que se divide el capital social de Fersa, siempre y cuando se formalizasen los
Compromisos Irrevocables.

Tras la adopcion de dicho acuerdo, en fecha 19 de mayo de 2016, Audax suscri-
bid los Compromisos Irrevocables con los Accionistas Vendedores, titulares de
63.241.736 acciones de Fersa representativas del 45,171% de su capital social,
conforme al siguiente detalle:

Accionista Acciones % capital
GRUPO EMPRESARIAL 30.907.391 22,076%
ENHOL S.L.
COMSA RENOVABLES
S.L.U. (antes COMSA ENTE 10.755.046 7,682%
ENERGIAS RENOVABLES,
S.L)
D. Josep Maria Font Fisa 8.000 0,006%
SEGUROS CATALANA

OCCIDENTE S.A. DE SE- 10.513.302 7,509%

GUROS Y REASEGUROS
WINDMILL INVESTMENTS 5.660.378 4,043%
S.AR.L.
LARFON S.A. 3.988.060 2,849%
D. Josep Gispert Serrats 78.000 0,056%
FM3X16 Invest S.L. 1.331.559 0,951%
Total 63.241.736 45,171%

(*) La Deuda financiera neta se calcula como sigue: [Deudas a I/p+Deudas a
c/p-Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Inversiones financieras a largo
plazo (esto incluye participaciones en SICAVs liquidables en D+3 por importe de
602.109 euros en 2015 y también incluye imposiciones a plazo fijo por importe
de 1.445.000 curos en 2015)-Inversiones financieras a corto plazo-Inversiones
financieras a l/p empresas del grupo (incluye solo participaciones en SICAV li-
quidables en D+3)]

No ha habido modificaciones significativas en los estados financieros individua-
les de Audax entre la fecha de referencia —31 de diciembre de 2015—y la fecha
del Folleto.

Con posterioridad a la fecha de cierre de los estados financieros de 2015, no se ha

Se adjunta como Anexo 4 al Folleto el texto de los Compromisos Irrevocables
suscritos por los Accionistas Vendedores. Los términos y condiciones de los
Compromisos Irrevocables suscritos por los Accionistas Vendedores son idén-
ticos.

Los términos y condiciones esenciales de tales Compromisos Irrevocables son
los siguientes:

1. Audax asumi6 el compromiso de formular la Oferta en los términos que re-
sultan del Folleto.

2. Los Accionistas Vendedores han asumido el compromiso irrevocable de acep-




tar la Oferta en relacion con la participacion directa o indirecta en Fersa que
se ha indicado en el apartado anterior y se obligan a no aceptar ninguna oferta
competidora.

3. Los Accionistas Vendedores ejercitaran sus derechos de voto en la junta general
de accionistas de Fersa en el sentido que favorezca al mejor desarrollo de la Oferta.
4. Los Accionistas Vendedores han asumido el compromiso de no negociar con
sus acciones y, en particular, de no vender, transferir, permutar o de otro modo
disponer de cualquiera de sus acciones o de los derechos de voto inherentes a
ellas, y de no crear prendas, gravamenes o cargas, ni a otorgar ninguna opcion u
otro derecho (directa o indirectamente, ya sea como titular final, legal o de otro
tipo) sobre cualquiera de sus acciones.

En caso de que la Oferta no alcance el nimero minimo de aceptaciones al que
Audax ha condicionado su efectividad y no se renuncie a dicha condicion, no se
realizara la compra de las acciones que son objeto de los Compromisos Irrevo-
cables al margen de la Oferta y los citados Compromisos Irrevocables quedaran
sin efecto.

No existe ningun otro acuerdo o pacto de cualquier naturaleza relacionado con
la Oferta ni con Fersa, entre Audax o su accionista de control y los mencionados
accionistas, ni existe acuerdo de cualquier naturaleza con ningun otro accionista
de Fersa, ni con ninguno de los miembros de los drganos de administracion,
direccion y control de Fersa y sus filiales.

Audax manifiesta asimismo que dichos acuerdos no suponen accion concertada
entre los accionistas de Fersa y Audax o su accionista de control a los efectos del
articulo 5 del Real Decreto 1066/2007 y que no existe ninguna de las circuns-
tancias referidas en el mencionado articulo por la que Audax o su accionista de
control deban atribuirse los derechos de voto de Fersa pertenecientes a dichos
accionistas o a otros accionistas de Fersa.

Audax hace constar que los accionistas de Fersa con los que ha suscrito los Com-
promisos Irrevocables no participan de ninguna forma en Audax, las sociedades
de su grupo ni en ninguna de las empresas que forman parte del grupo en el que
se integra Audax, cuya cabecera es Excelsior Times, S.L.U., y su socio Ginico D.
Francisco José Elias Navarro.

No se ha reservado ninguna ventaja especifica a los miembros de los érganos de
administracion, direccion y control de Fersa.

5. PARTICIPACION DEL OFERENTE EN LA SOCIEDAD AFECTADA

Ni los accionistas de Audax, directos o indirectos, ni Audax, ni las sociedades de
su grupo, ni sus administradores, ni los directivos de las sociedades pertenecien-
tes a su grupo de sociedades, ni otras personas actuando por cuenta de o de forma
concertada con Audax son titulares, directa o indirectamente, de ninguna accioén
o valor de Fersa u otros valores o instrumentos de Fersa que puedan dar derecho
a su adquisicion o suscripcion.

Fersa no posee acciones propias en autocartera.

No hay miembros del consejo de administracion, ni del resto de los organos de
direccion y control de Fersa ni de las sociedades de su grupo, que lo sean también
de Audax o de las sociedades de su grupo.

Fersa no es titular, directa o indirectamente, de acciones de Audax o de otros
valores que puedan dar derecho a su adquisicion o suscripcion, directa o indi-
rectamente.

Igualmente, ninguno de los accionistas de Fersa ni de las sociedades pertenecien-
tes a su grupo son titulares, directa o indirectamente, de acciones de Audax o de
otros valores que puedan dar derecho a su adquisicion o suscripcion.

6. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA

6.1 Capital social

Fersa es una sociedad anonima de nacionalidad espaiiola, con domicilio social y
direccion en Barcelona, constituida el dia 10 de julio de 2000.

El capital social de Fersa asciende a 98.002.644,60 euros, representado por un to-
tal de 140.003.778 acciones, totalmente suscritas y desembolsadas, de 0,70 euros
de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones tienen idénticos derechos
politicos y econoémicos y pertenecen a la misma clase y serie. Cada accion de
Fersa concede derecho a un voto.

Las acciones de Fersa estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona para su contratacion a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo).

Fersa no tiene otros valores o instrumentos admitidos a negociacién en ningan
mercado ni tiene emitidos otros valores o instrumentos financieros a los que de
conformidad con la legislacion aplicable deba dirigirse la Oferta.

6.2 Consejo de Administracion

En el Folleto se detalla la composicion del consejo de administracion de Fersa.

6.3 Estructura accionarial.

La estructura accionarial de Fersa es la siguiente:

Nimero de ac-
Accionista ciones directas % sobre el capital
Dila. Maria Dolores Donadeu 5.660.378 4.04%
Castany
D. Alfonso Libano Daurella 3.988.060 3 2,85%
D. Tomas Feliu Bassols 1.331.559¢ 0,95%
Cco Sociedfad de Gestion y Parti- 10.513.3025 7.51%
cipacion, S.A.
Grupo Empresarial Enhol, S.L. 30.907.391¢ 22,08%
D. José Francisco Gispert Serrats 78.000 0,05%

2Titular indirecto de la totalidad de estas acciones mediante la sociedad Windmill
Investment, S.A.R.L., sociedad sobre la que ejerce control

3Titular indirecto de 3.988.060 acciones por medio de Larfon, S.A.U., sociedad
sobre la que ejerce control

4Titular directo de 80.000 acciones y titular indirecto de 1.251.599 acciones, por
medio de FM3X16 Invest, S.L., sociedad sobre la que ejerce control

> Titular indirecto de 10.513.302 acciones, por medio de Seguros Catalana Occi-
dente S.A. de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal,

®Titular directo de 504.318 acciones y titular indirecto de (i) 10.000 acciones por
medio de Eolica Navarra, S.L.U, (ii) 15.643.344 por medio de Generacion Edlica
Internacional, S.L. y (iii) 14.749.729

por medio de Eolica India, S.L., sociedades sobre las que ejerce control.

D. Josep Maria Font Fisa 8.000 0,01%

Comsa Corporacion de Infraestruc- 10.755.046 7.68%
turas, S.L.

Total Accionistas Vendedores 63.241.736 45,17%

The Goldman Sachs Group Inc’ 4.297.230 3,07%

Dila. Liliana Godia Guardiola 4.183.964 % 2,99%

(Fonlr Pt S S0 008337" o4

Subtotal accionistas significativos 72.331.267 51,66%

Restantes accionistas 67.672.511 48,34%

Total 140.003.778 100%

Se deja expresa constancia de que Fersa no tiene acciones propias en autocartera.

Asimismo, se deja expresa constancia de que no existen pactos parasociales re-
lativos a Fersa.

Se hace constar que no existe ninguna persona fisica o juridica que ostente el
control sobre Fersa a los efectos de lo previsto en el articulo 5 Ley del Mercado
de Valores.

Conforme a las manifestaciones realizadas por los Accionistas Vendedores a Au-
dax y las reglas de computo de los derechos de voto establecidas en el articulo 5
del Real Decreto 1066/2007, no existe ninglin tipo de actuacion concertada entre
dichos accionistas y ninguno de ellos tiene una participacion atribuible igual o
superior al 30 por ciento de los derechos de voto de Fersa.

7. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se formula sobre la totalidad de las acciones emitidas en que se divi-
de el capital social de Fersa, es decir, 140.003.778 acciones, de 0,70 euros de
valor nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta
y admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

" Titular directo de 592.438 acciones y titular de instrumentos financieros que
darian derecho a adquirir 3.704.792 acciones.

8 Titular indirecto de la totalidad de estas acciones mediante la sociedad BCN
Godia, S.L., sociedad sobre la que ejerce control

° Titular indirecto de 608.337 acciones por medio de Fonlar Futuro, Sicav, S.A.,
sociedad sobre la que ejerce control

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Fersa
a las que se extiende, incluido el Precio de la Oferta de 0,50 euros por cada
accion de Fersa.

8. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La contraprestacion ofrecida por el Oferente es de 0,50 euros por cada accion de
Fersa. La contraprestacion sera satisfecha en su totalidad en metélico.

La Oferta es de tipo voluntario, por lo que segun el articulo 13 del Real Decreto
1066/2007 no ha de formularse al precio equitativo.

No obstante, en opinion del Oferente la contraprestacion ofrecida tiene la consi-
deracion de precio equitativo conforme a las reglas del articulo 9 del Real Decre-
to 1066/2007, puesto que es el precio mas elevado que Audax ha acordado pagar
por las acciones de Fersa durante los 12 meses anteriores al Anuncio Previo de la
Oferta, que fue publicado al cierre de la sesion del 19 de mayo de 2016, y desde
entonces hasta la fecha del Folleto, correspondiéndose asimismo con el precio al
que los Accionistas Vendedores titulares del 45,17% del capital se han compro-
metido a transmitir sus acciones en la Oferta mediante los Acuerdos suscritos el
19 de mayo de 2016.

Audax no ha realizado ninguna operacion con acciones de Fersa en dicho pe-
riodo y no existe contraprestacion adicional de ninguna clase, ni diferimiento
en el pago, a favor de los referidos Accionistas Vendedores. Asimismo, se deja
expresa constancia de que no existe ninguna de las circunstancias que exigirian
la modificacion del Precio de la Oferta recogidas en el articulo 9.4 del Real De-
creto 1066/2007.

9. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA
9.1 Nivel minimo de aceptacion

De conformidad con el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, la Oferta esta
sujeta a la condicion consistente en la aceptacion de la misma por un numero
minimo de 70.015.890 acciones representativas del 50,01% del capital social
de Fersa.

En la medida en que las acciones de los Accionistas Vendedores objeto de los
Compromisos Irrevocables ascienden a 63.241.736 acciones, representativas del
45,171% del capital social, para cumplir la condicion indicada sera necesario que
la Oferta sea adicionalmente aceptada por otros accionistas titulares de 6.774.154
acciones adicionales, que representarian el 4,84% del capital social de Fersa.

En consecuencia, si la Oferta no consigue el nimero minimo de aceptaciones al
que esta condicionada y Audax no renuncia a la condicion, tanto la Oferta como

los Compromisos Irrevocables quedaran sin efecto.

En ese caso, sera de aplicacion el articulo 39 del Real Decreto 1066/2007 y, en
consecuencia, Audax no podra promover otra oferta publica de adquisicion sobre
los mismos valores, salvo con arreglo a lo dispuesto en el Capitulo IX del Real
Decreto 1066/2007, relativo a ofertas competidoras hasta transcurridos seis meses.
9.2 Limitaciones a la renuncia a dicha condicién y consecuencias

Audax no tiene limitaciones ni restricciones de clase alguna que le puedan impe-
dir renunciar a la condicion de nivel minimo de aceptacion de acciones.

En el supuesto de que Audax decidiera renunciar a la condicion indicada confor-
me al articulo 33 del Real Decreto 1066/2007, adquiriria las acciones de Fersa
que hubieran aceptado la Oferta, sea cual fuese el porcentaje de capital que las
mismas representasen.

9.3 Previsiones de Audax sobre la posible renuncia a la condicion e impacto
de dicha renuncia en la Oferta

Audax no tiene intencion de renunciar a la condicion relativa al nimero minimo
de aceptaciones, sin perjuicio de su derecho a hacerlo de conformidad con lo
establecido en el articulo 33 del Real Decreto 1066/2007.

10. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

10.1 Garantia de la Oferta

Audax ha presentado ante la CNMYV los siguientes avales bancarios que cubren
integramente el pago de la contraprestacion ofrecida:

Entidad
CaixaBank, S.A.
Banco de Sabadell, S.A.
Total

Importe
35.000.944,50 euros
35.000.944,50 euros
70.001.889,00 euros

10.2 Financiacion de la Oferta

Audax tiene a su disposicion los fondos necesarios para pagar el Precio de la
Oferta.

El pago del Precio de la Oferta se realizard mediante los recursos propios de
Audax y la financiacion ajena que ésta tiene a su disposicion, conforme al si-
guiente desglose:

- 50.000.000 euros Financiacion concedida por Caixabank, S.A. y Banco de Sa-
badell, S.A. , a partes iguales, mediante acuerdo de financiacion suscrito en fecha
de 8 de junio de 2016.

-20.001.889 euros Fondos disponibles actualmente en tesoreria o equivalentes a
tesoreria de Audax. A 31 de mayo de 2016 Audax dispone de un saldo de tesore-
ria o equivalentes superior a 36.000.000 euros y a fecha del Folleto Audax sigue
manteniendo un saldo suficiente para atender los 20.001.889 euros que deberian
ser satisfechos si todos los accionistas de Fersa aceptan la Oferta.

Los términos y condiciones de la financiacion concedida por Caixabank, S.A.
y Banco de Sabadell, S.A. se regulan en el contrato suscrito por Audax y estas
entidades financieras el 8 de junio de 2016 (el “Contrato de Financiacién”) y
son, esencialmente, los siguientes:

(a) Importe: Hasta 50.000.000 euros en funcién del resultado de la Oferta, asu-
midos al 50% por Caixabank, S.A. y Banco Sabadell, S.A. a razén de hasta
25.000.000 euros por cada uno de ellos.

(b) Vencimiento: A 3 afios a partir de la fecha del Contrato de Financiacion.
(c) Amortizacion: Amortizacion de capital constante en cuotas semestrales.
(d) Amortizacion anticipada obligatoria:

- Venta de acciones de Fersa por parte de Audax.

- Revocacion de la licencia y/o inhabilitacion de Audax para comercializar ener-
gia.

(e) Principales obligaciones asumidas por Audax:

- Entrega de estados financieros individuales y consolidados de Audax con perio-
dicidad anual. A efectos del Contrato de Financiacion, los estados consolidados
incluiran exclusivamente a Audax y sus filiales.

- Restricciones a nuevas inversiones que superen los 2.000.000 euros anuales.

- Mantenimiento de un ratio de deuda financiera neta/EBITDA en base consoli-
dada (esto es, teniendo en cuenta a Audax y sus filiales —incluyendo a Fersa en
caso de liquidacion de la Oferta con éxito), inferior a 3x.

- No distribucion de dividendos por parte de Audax en caso de que el ratio deu-
da financiera neta/EBITDA en base consolidada (esto es, teniendo en cuenta a
Audax y sus filiales —incluyendo a Fersa en caso de liquidacién de la Oferta con
€éxito), sea superior a 1,5x.

- Negative pledge: No otorgamiento de garantias a terceros con caracter general.

- Pari passu: No suscripcion de contratos de financiacion con terceros en condi-
ciones mas favorables para los acreditantes.

- No realizacion de operaciones corporativas salvo por una posible fusion entre
Audax y Fersa, a la que se hace referencia en el Apartado 12.6 siguiente, que
estaria permitida por los acreedores, cualesquiera que sean sus caracteristicas.
En este sentido, se hace constar que las entidades financiadoras de la Oferta no
han impuesto que se lleve a cabo la fusion, ni tampoco han exigido ninguna
condicion sobre la misma si esta llegara a realizarse.




(f) Supuestos de vencimiento anticipado:

- Incumplimiento de las obligaciones de pago o de las demas obligaciones asu-
midas en virtud del Contrato de Financiacion.

- Cambio de control de Audax.
(g) Garantias: Pignoracion de todas las acciones de Fersa adquiridas con motivo
de la Oferta.

No existe ninglin otro acuerdo de financiacion relativo a la Oferta con Caixa-
bank, S.A. y Banco Sabadell, S.A. ni con otras entidades financieras distintas
de las anteriores.

El compromiso de Audax de realizar una OPV sobre el 10% del capital de Fersa
en el caso de que el capital flotante tras la oferta sea del 10% o inferior al que
se hace referencia en el Apartado 12.10 no se vera afectado en forma alguna por
la clausula de amortizacion anticipada incluida en el Contrato de Financiacion,
ya que Audax cuenta con recursos suficientes para proceder a la amortizacion
anticipada en caso necesario.

Tampoco sera un impedimento la pignoracion de todas las acciones de Fersa en
caso de ejecucion del referido compromiso, puesto que la prenda de las acciones
representativas del 10% de capital destinadas a la OPV se liberara en la medida
en que el importe obtenido de dicha transmision se destinara a la amortizacion
anticipada de la parte proporcional de la financiacion.

Audax hara frente al repago de la deuda del Contrato de Financiacion con los
flujos de caja derivados de su actividad ordinaria.

Los efectos del Contrato de Financiacion sobre Fersa se describen en el Apartado
4.3 del Capitulo II del Folleto.

11. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA
OFERTA

11.1 Plazo de aceptacién de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de quince (15) dias naturales con-
tados a partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero
de los anuncios a los que se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007. E1
plazo de aceptacion finalizara a las 24:00 horas del ultimo dia del plazo.

A efectos de computo del referido plazo de 15 dias naturales, se incluira tanto el
dia inicial como el Gltimo dia del plazo. El plazo de aceptacion se extendera en
caso de que el ultimo dia del plazo fuese inhabil bursatil.

De conformidad con el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, Audax podra
prorrogar el plazo de aceptacion, previa comunicacion a la CNMYV, sin que en
ningun caso se pueda rebasar el limite maximo de 70 dias naturales. La amplia-
cion deberia anunciarse en los mismos medios de difusion en los que hubiera
sido anunciada la Oferta, con una antelacion minima de 3 dias naturales a la
fecha de terminacion del plazo inicial, indicando las circunstancias que la moti-
vasen. No obstante, Audax no tiene intencion de solicitar prorroga alguna.

Adicionalmente, en el caso de publicacion de algin suplemento al Folleto, la
CNMYV podra ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta de conformidad con lo
previsto en el articulo 23.4 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo, la CNMV
podra acordar la ampliacion del plazo de aceptacion de aquellos casos en los que
pudiera resultar necesario de conformidad con lo dispuesto en el articulo 23.5 del
Real Decreto 1066/2007.

11.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para
manifestar su aceptacion y forma y plazo en el que recibiran la contrapres-
tacién

11.2.1 Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta de los accionistas de Fersa se admi-
tiran desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el Gltimo, seran revocables
en cualquier momento antes del Gltimo dia de dicho plazo y careceran de validez
si se someten a condicion, segun lo dispuesto en el articulo 34 del Real Decreto
1066/2007.

11.2.2 Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los accionistas de Fersa que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la en-
tidad en que tengan depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante la
misma su declaracion de aceptacion.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos
los derechos politicos y economicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudie-
ran corresponder a las mismas. Dichas acciones deberan ser transmitidas libres
de cargas, gravamenes y cualesquiera derechos a favor de tercero que limiten los
derechos politicos 0 econdmicos o su libre transmisibilidad, y por persona legiti-
mada para transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable,
de forma que Audax adquiera la propiedad irreivindicable sobre las mismas de
acuerdo con lo establecido en el articulo 13 Ley del Mercado de Valores.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta seran cursadas a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a
través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se en-
cuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de
recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan ademas, de acuerdo con
sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones a que se re-
fieran dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o
derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de dichas
acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de Fersa se acompa-
faran de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision
de dichas acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por
la legislacion aplicable para este tipo de operaciones, incluyendo, a titulo enun-
ciativo pero limitativo, nombre completo o denominacion social, domicilio y
numero de identificacion fiscal o, en caso de accionistas que no sean residentes
en Espafia y no tengan un numero de identificacion fiscal espafiol, su nimero de

pasaporte o de identificacion, nacionalidad y domicilio.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades participantes en Iber-
clear que reciban las declaraciones de aceptacion remitiran diariamente a Audax,
a través del representante designado a estos efectos, y a las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia los datos re-
lativos al nimero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas por los accionistas de Fersa. Audax y las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia facilitaran a la
CNMYV, cuando ésta lo solicite, informacion sobre el niimero de aceptaciones
presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento. El representante
de Audax a los efectos de dichas comunicaciones es D. Eduard Romeu Barceld,
con domicilio a estos efectos en Badalona (Barcelona), Avenida Navarra, 14,
direccion de correo electronico erb@audaxenergia.com.

Los accionistas de Fersa podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las
acciones de Fersa que posean. Toda declaracion que formulen debera compren-
der, al menos, 1 accion de Fersa.

11.2.3 Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido el
plazo de aceptacion previsto en el Folleto o el que resulte, en su caso, de su pro-
rroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de 7 dias habiles desde dicha
fecha, las Sociedades Rectoras de las Bolsas publicaran el resultado de la Oferta
en los boletines de cotizacion en los términos y en la sesion que indique expresa-
mente la CNMV. Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta
la fecha de la sesion a la que se refieren los mencionados boletines de cotizacion.

11.2.4 Intervencion y liquidacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y liquidara por
Caixabank, S.A., que actuara como miembro de la bolsa intermediando la ope-
racion, por cuenta de Audax, y como entidad participante de Iberclear encargada
de efectuar la liquidacion por cuenta igualmente de Audax.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones se realizaran siguiendo el
procedimiento establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de
contratacion de la correspondiente operacion bursatil la del dia de la publicacion
del resultado de la Oferta en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

11.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de acciones de Fersa que acepten que la intervencion de la Oferta se
realice a través de Caixabank, S.A. no soportaran los gastos de corretaje deriva-
dos de la intervencion de un miembro del mercado en la compraventa, asi como
tampoco los canones de liquidacion de Iberclear ni de contratacion de las Bolsas
de Valores, que seran satisfechos por Audax.

En caso de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros
miembros del mercado distintos de Caixabank, S.A. seran de cargo del citado
accionista los gastos de corretaje, canones y demas gastos de la parte vendedora
en la operacion, incluyendo, sin animo exhaustivo, los corretajes derivados de
la intervencion de un miembro del mercado en la compraventa, los canones de
contratacion de las Bolsas de Valores y los canones de liquidacion del Servicio
de Compensacion de las Bolsas de Valores.

Los gastos de Audax —como compradora— seran en todo caso de su cuenta. En
ningun caso, Audax se hara cargo de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes
por la tramitacién de ordenes derivadas de la aceptacion de la Oferta. Cuales-
quiera otros gastos distintos de los anteriormente sefialados seran asumidos por
quienes en ellos incurran.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007,
en caso de resultado negativo de la Oferta, una vez publicado el citado resultado,
quedaréan ineficaces las aceptaciones que se hubieren presentado, corriendo a
cuenta de Audax los gastos ocasionados por la aceptacion. Asimismo, de acuerdo
con el articulo 39.1 del Real Decreto 1066/2007, en caso de resultado negativo
de la Oferta, las entidades o personas que hubieran recibido las aceptaciones por
cuenta de Audax estaran obligadas a la devolucion de los documentos acredi-
tativos de la titularidad de los valores que les hubieran sido entregados por los
aceptantes. Todos los gastos de la devolucion seran por cuenta de Audax.

11.4 Plazos para la renuncia a la condicion a la que esta sujeta la eficacia
de la Oferta

Una vez recibida por la CNMV la informacion sobre las aceptaciones de la
Oferta que le sea remitida por las Bolsas de Valores si la Oferta no alcanzase
el limite minimo establecido como condicion, la CNMV adelantara a Audax la
informacion sobre dicho resultado. En el caso de que la condicion relativa al
nivel minimo de aceptacion no se cumpla, Audax comunicara su decision de
renunciar o no a la indicada condicion, como maximo, al final del dia siguiente
a aquél en que la CNMV comunique a Audax el numero total de acciones inclui-
das en las declaraciones de aceptacion presentadas en la Oferta. Inmediatamente
después, la CNMYV remitira el resultado positivo o negativo, segin corresponda,
de la Oferta para su publicacion en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En ausencia de la citada
comunicacion por parte de Audax, se entendera que no renuncia a la condicion
del nivel minimo de aceptacion y se publicara el resultado negativo de la Oferta,
que quedara sin efecto.

11.5 Intermediarios financieros que actiian por cuenta de Audax en el proce-
dimiento de aceptacion y liquidacion

Audax ha designado a Caixabank, S.A., con domicilio en Avenida Diagonal, 621,
08028 Barcelona, con N.ILF. A-08663619, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 10159, folio 201, hoja B-41232, como entidad encargada de
intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de acciones que pudieran
resultar de la Oferta.

11.6 Formalidades que deben cumplir los accionistas de Fersa para solicitar
la compra forzosa de sus acciones si se dan las condiciones indicadas en el
articulo 47 del Real Decreto 1066/2007

11.6.1 Condiciones para las compraventas forzosas

En el supuesto de que, de conformidad con lo previsto en el articulo 136 de
la Ley del Mercado de Valores y el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007,
a resultas de la Oferta, el Oferente posea acciones computadas conforme a lo
previsto en el articulo 5 del Real Decreto 1066/2007 que representen al menos
el 90% del capital social que confiere derecho de voto de Fersa y la Oferta haya
sido aceptada por titulares de acciones que representen al menos el 90% de los
derechos de voto de Fersa, el Oferente podra ejercitar el derecho de venta for-
zosa a los titulares de acciones de Fersa que no hayan aceptado la Oferta por
una contraprestacion igual a la de la Oferta. No obstante lo anterior, el Oferente
manifiesta que no ejercitara el derecho de venta forzosa frente a los titulares de
las referidas acciones.

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo establecido en el articulo 47 del Real
Decreto 1066/2007, los titulares de acciones de Fersa que no hubieran aceptado
la Oferta, y que asi lo deseen, podran exigir al Oferente la compra forzosa de
la totalidad de sus acciones por la misma contraprestacion de la Oferta. En este
caso, los gastos relativos a la compra forzosa y los correspondientes a su liquida-
cion seran a cargo de los accionistas vendedores.

Las referidas condiciones se tendran por cumplidas siempre que las declaracio-
nes de aceptacion de la Oferta comprendan un numero minimo de 126.003.401
acciones, equivalente al 90% de los derechos de voto a los que se dirige efectiva-
mente la Oferta y del 90% del capital social de la Sociedad Afectada.

11.6.2 Formalidades que deben cumplir los accionistas de Fersa para solicitar la
compra forzosa de sus acciones

A la mayor brevedad posible, y no mas tarde de los 3 dias habiles siguientes a la
publicacion del resultado de la Oferta, el Oferente comunicara a la CNMV y al
mercado, mediante un hecho relevante, si se cumplen las condiciones sefialadas
anteriormente para la ejecucion de las compraventas forzosas.

Habiéndose cumplido las condiciones para su ejercicio por el Oferente, el plazo
para solicitar la compra forzosa es de 3 meses a contar desde la fecha de finaliza-
cion del plazo de aceptacion de la Oferta.

El precio que el Oferente debera satisfacer a todos aquellos accionistas de Fersa
que ejerciten el derecho de compra forzosa sera de 0,50 euros por accion.

Los accionistas de Fersa que deseen solicitar la compra forzosa de sus acciones
deberan dirigirse a la entidad participante en Iberclear en la que tengan deposi-
tadas sus acciones. Las solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito
al Oferente por dichas entidades a través de Caixabank, S.A. Las entidades par-
ticipantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones respon-
deran de acuerdo con sus registros de detalle de la titularidad y tenencia de los
valores a los que se refieran las solicitudes de compra forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan incluir
en sus solicitudes la totalidad de las acciones de Fersa de su titularidad.

De conformidad con lo previsto en el articulo 136 de la Ley del Mercado de
Valores, si las acciones de Fersa objeto de compra o venta forzosa se encontrasen
embargadas como consecuencia de actos administrativos o resoluciones judicia-
les, o existiera sobre ellas alglin tipo de carga, incluyendo gravamenes, derechos
reales limitados o garantias financieras, las referidas acciones se enajenaran li-
bres de dichas cargas, pasando éstas a constituirse sobre el precio pagado por el
Oferente por la compraventa.

El depositario de las acciones estara obligado a mantener en deposito el precio de
la compraventa, poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o administra-
tiva que hubiere ordenado los embargos o del titular de cualesquiera otras cargas
la aplicacion del presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en articulo 136 de la Ley del Mercado de Va-
lores, existiera una parte del precio que resultase innecesaria para la satisfaccion
de las obligaciones garantizadas con el embargo o embargos practicados, o con
las cargas existentes sobre los valores, se pondra inmediatamente a disposicion
del titular de éstos.

Las entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas
acciones de Fersa que reciban las solicitudes de compra forzosa remitiran diaria-
mente al Oferente, a través de Caixabank, S.A., los datos relativos al nimero de
acciones comprendidas en las solicitudes de compra forzosa presentadas, en su
caso, por los accionistas de Fersa.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de Fersa se acom-
pafaran de la documentacion suficiente para que pueda producirse la transmision
de las acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones.

En ningtin caso el Oferente aceptara solicitudes de compra forzosa con fecha
posterior al dia en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacion del
plazo de aceptacion de la Oferta o relativas a acciones que tengan referencias
de registro posteriores a dicho dia. Es decir, aquellas acciones sobre las que se
solicite la compra forzosa deberan haber sido adquiridas no mas tarde del dia en
que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de
la Oferta y su solicitud debera realizarse dentro de dichos 3 meses.

Caixabank, S.A. sera el miembro de la Bolsa que actuara por cuenta del Oferente
como intermediario en la adquisicion de las acciones objeto de la compra for-
zosa, y la entidad participante en Iberclear encargada de efectuar por cuenta del
Oferente la liquidacion correspondiente.

12. FINALIDAD DE LA OFERTA

12.1 Finalidad perseguida por la adquisicién

La finalidad perseguida por Audax con la Oferta consiste en la adquisicion de
una participacion mayoritaria en Fersa para proceder a la integracion contable y

operativa de ambas sociedades en un mismo grupo de sociedades.

Audax considera que la creacion de un grupo energético que integre los negocios
de produccion y comercializacion de energia permitirad potenciar el crecimiento




de ambas sociedades.

Como consecuencia de la adquisicion, Audax incorporaria a su grupo de socie-
dades la potencia total instalada de los parques actuales de Fersa, que asciende a
185 MW en Espaiia, Francia y Polonia, lo que le permitiria consolidar su posicion
como generador de energia renovable y consolidar asi su proceso de integracion
vertical, reforzando significativamente su posicion en el mercado eléctrico espa-
ol y europeo.

Asimismo, con la adquisicion del control sobre Fersa, Audax conseguiria integrar
en su grupo de sociedades una potencia instalada capaz de generar el 15% de la
energia que Audax compra en el mercado eléctrico (OMIE) para abastecer a sus
mas de 95.000 clientes, lo que le permitiria optimizar su eficiencia a nivel de
gestion financiera de operaciones frente al OMIE.

En el supuesto de que la Oferta no reciba la aceptacion minima a la que se ha
condicionado y Audax renuncie a dicha condicion, el Oferente alcanzara una
participacion inferior al 50,01% del capital social de Fersa. En ese caso, Audax
procurara mantener, siempre que la participacion adquirida lo permita, sus inten-
ciones respecto a los distintos puntos a los que se refiere la finalidad de la Oferta y
los planes sobre la actividad futura de Fersa indicados en el presente Apartado 12.

12.2 Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la loca-
lizacion de los centros de actividad de Fersa y su grupo para un horizonte
temporal minimo de 12 meses

Audax no tiene disefiado un plan estratégico concreto en esta materia. Sin per-
juicio de ello, Audax tiene intencion de que Fersa siga desarrollando la misma
actividad que desarrolla en la actualidad. Asimismo, Audax tiene la intencion de
mantener la ubicacion de la sede de Fersa, en la que se localiza principalmente
su personal.

12.3 Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los pues-
tos de trabajo del personal y directivos de Fersa y su grupo para un horizon-
te temporal minimo de 12 meses

Se espera tener un equipo de gestion unificado y equipos de marketing, ventas,
de atencion al cliente, facturacion, trabajos de oficina técnica, operativa y de back
office integrados. En tal sentido, es posible que se pueda mejorar la eficiencia
en muchas de estas funciones, lo cual podria dar lugar a una racionalizacion del
personal.

Tras la liquidacion de la Oferta, Audax tiene previsto mantener las actuales con-
diciones del personal y equipo directivo de Fersa sin cambiar su estructura.

12.4 Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de Fersa. Varia-
ciones previstas en su endeudamiento financiero neto

Audax tiene previsto seguir explotando los activos de Fersa en los mismos térmi-
nos en los que se explotan actualmente, sin disponer de los mismos ni afectando
a la actividad y generacion de fondos de Fersa.

Audax no tiene previsto modificar la financiacion de Fersa ni, en consecuencia,
su endeudamiento financiero neto que asciende a fecha 31 de marzo a 143 mi-
llones de euros en base consolidada. Asimismo, alguno de los contratos suscritos
por Fersa o sus participadas contenian clausulas de cambio de control y, ante la
toma de control por parte de Audax que puede derivarse de la Oferta, Fersa ha
llevado a cabo los tramites para obtener las autorizaciones necesarias, segin la
informacion que le consta al Oferente. Sin perjuicio de ello, si llegara a produ-
cirse una fusion con Audax, siendo Fersa la sociedad absorbente, aunque como
se ha dicho no se ha tomado una decision al respecto, la deuda financiera de
Audax que a 31 de diciembre de 2015 asciende a 5,1 millones euros, incluyendo
la obtenida para financiar la Oferta, se integraria, asi como sus activos, en Fersa,
que veria incrementado su endeudamiento financiero neto y tendria que asumir
las obligaciones de Audax comprometidas en el Contrato de Financiacion de la
Oferta, entre las que se encuentra el mantenimiento de un ratio de deuda finan-
ciera neta / EBITDA en base consolidada inferior a 3.

En cualquier caso, se mantendra una ratio de deuda financiera neta/EBITDA en
base consolidada, esto es, teniendo en consideracion Audax y sus filiales —in-
cluida Fersa tras la liquidacion de la Oferta, inferior a 3x, segtin lo previsto en el
acuerdo de financiacion de la Oferta.

12.5 Planes relativos a la emision de valores por Fersa y su grupo

Audax no tiene prevista la emision de ninglin valor ni instrumento financiero por
parte de Fersa ni las sociedades de su grupo.

No obstante lo anterior, y en el supuesto de que se realice una eventual fusion
de Audax y Fersa, siendo esta tltima la sociedad absorbente pese a no haberse
tomado una decision al respecto, Fersa deberia emitir el nimero de acciones pre-
ciso para su canje por los dos accionistas que tienen el 100% de Audax sin que el
Oferente pueda facilitar mayor informacién sobre la proporcion de dicha emision
por las razones indicadas en el Apartado 12.6 siguiente. En todo caso, Fersa no
podria emitir acciones por debajo de su valor nominal que asciende a 0,70 euros
por accion, y Audax manifiesta que no tiene prevista ninguna reduccion del capi-
tal social de Fersa. Por tanto, si el valor real del patrimonio de Fersa a efectos de
una eventual fusion resultara inferior a dicha cifra, se debera ajustar el nimero de
acciones a emitir en funcion de cual fuera la ecuacion de canje.

12.6 Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

Audax no tiene una prevision concreta sobre eventuales restructuraciones socie-
tarias que podrian afectar a Fersa. La integracion vertical y operativa entre Audax
y Fersa que se pretende llevar a cabo tras la Oferta no conllevara necesariamente
una integracion juridica como podria ser la fusion de ambas entidades, si bien,
Audax no descarta que tras la realizacion de los correspondientes estudios juridi-
cos, fiscales y financieros dicha fusion pudiera llevarse a cabo. En ese supuesto,
y dado que Audax tiene interés en que las acciones de Fersa sigan cotizando, seria
Fersa la sociedad absorbente y Audax la sociedad absorbida. En cualquier caso,
todo ello estaria condicionado al cumplimiento previo del compromiso asumido
por Audax en relacion con la situacion bursatil de Fersa en el caso de que el capi-
tal bursatil sea igual o inferior al 10% como consecuencia de la Oferta en virtud
del Apartado 12.10 siguiente.

A fecha de hoy no se puede ofrecer una aproximacion de los valores relativos

de ambos grupos que se tomarian a efectos de establecer la ecuacion de canje en
caso de que se optara finalmente por llevar a cabo la fusion puesto que no se han
iniciado los estudios necesarios a tal efecto.

Asimismo, Audax no ha cuantificado las sinergias que se generarian como conse-
cuencia de la fusion entre Fersa y Audax.

12.7 Politica de dividendos y remuneracién al accionista

Audax tiene intencion de establecer una politica de retribucién al accionista de
Fersa que incluya el reparto de dividendos en el ejercicio 2017 sujeta, en todo
caso, a la evolucion del resultado de Fersa y a sus expectativas de crecimiento e
inversion. Las limitaciones al reparto de dividendos previstas en el acuerdo de
financiacion corporativa de Fersa ya no son aplicables por cuanto el tramo A de
dicha financiacion ha sido plenamente amortizado por Fersa.

La ratio del Contrato de Financiacion de la Oferta que limita el reparto de di-
videndos por parte de Audax no es aplicable a Fersa salvo en caso de fusion de
ambas entidades.

Si se llevara a cabo la eventual fusion mencionada en el Apartado 12.6 anterior,
el Contrato de Financiacion de la Oferta se transmitiria por sucesion universal a
Fersa y, en consecuencia, esta sociedad tendria que asumir la limitacion al reparto
de dividendos regulada en dicho contrato, por lo que no podria distribuir dividen-
dos a sus accionistas en caso de que la ratio deuda financiera neta / EBITDA en
base consolidada fuese superior a 1,5x. Si bien se prevé que, tras la integracion de
Fersa en el grupo Audax y la potenciacion del EBITDA de las nuevas sociedades
incorporadas, se podra cumplir dicha ratio.

12.8 Planes sobre los 6rganos de administracion, direccion y control de Fersa
y su grupo

El objetivo de Audax es adquirir una participacion mayoritaria en Fersa y en este
sentido tiene la intencion de trasladar la mayoria accionarial obtenida a los 6rga-
nos de administracion y direccion de Fersa, proponiendo el nombramiento de la
mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de Fersa, en proporcion
a la posicion accionarial que obtenga una vez liquidada la Oferta.

En relacion con el nimero de miembros del Consejo de Administracion, la inten-
cion de Audax es, una vez liquidada la Oferta, analizar la estructura accionarial
de Fersa y tratar de reducir el nimero de consejeros, dentro de los limites estatu-
tarios, garantizando la representacion proporcional de los accionistas que tengan
derecho a estar representados en el Consejo de Administracion y manteniendo, al
menos, 2 consejeros independientes.

En este sentido, se hace constar que no existe ningtn acuerdo con los actuales
consejeros de Fersa respecto al cese en sus respectivos cargos, ni estin obligados
a votar en el consejo ninguna propuesta concreta que pudiera hacer Audax, si
bien, los 7 consejeros dominicales con los que actualmente cuenta el consejo de
administracion de Fersa representan a accionistas que se han comprometido a
aceptar la Oferta con sus acciones.

Fersa seguira cumpliendo con las recomendaciones aplicables conforme al codi-
go de buen gobierno corporativo de sociedades cotizadas y, en particular, sobre
la presencia de consejeros independientes en el Consejo de Administracion de
Fersa.

En relacion con la designacion de los nuevos consejeros, Audax tiene igualmente
intencion de impulsar la renovacion de las comisiones delegadas del Consejo de
Administracion, esto es, la Comision Ejecutiva, la Comision de Auditoria y la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, adecuandolas a la nueva estructu-
ra 'y composicion del Consejo de Administracion, segin el caso. No obstante, a
fecha de hoy, no se ha adoptado ninguna decision al respecto.

Si Audax renuncia a la condicion a la que esta sujeta la Oferta por parte del
Oferente y adquiere por lo tanto una participacion inferior al 50,01% del capital
social de Fersa, Audax designara los miembros del consejo de administracion
que se correspondan proporcionalmente al porcentaje de participacion adquirido.

Si se ejecuta la fusion descrita en el Apartado 12.6 anterior, existira un unico
organo de administracion conjunto de la sociedad resultante de la fusion que
integraria a Audax y Fersa, y cuyos miembros seran designados conforme a los
mismos parametros descritos para la designacion del 6rgano de administracion de
Fersa tras la liquidacion de la Oferta.

12.9 Previsiones relativas a los estatutos de Fersa o de las entidades de su
grupo

Audax no tiene intencién de modificar los estatutos sociales de Fersa ni de su
grupo de sociedades.

No obstante, si se lleva a cabo la fusion a la que se hace referencia en el Apartado
12.6 anterior, se llevaran a cabo las modificaciones necesarias para adaptar los
estatutos sociales.

12.10 Intenciones con respecto a la cotizacion de los valores de Fersa

Audax tiene interés en que las acciones de Fersa se mantengan cotizando en bolsa
y, en este sentido, manifiesta lo siguiente:

1. Si como consecuencia de la Oferta el capital flotante de Fersa se mantiene
por encima del 10%, Audax considera que Fersa podra mantenerse el bolsa sin
tomar medidas especificas en materia bursatil salvo, en su caso, la suscripcion
de un contrato de liquidez conforme a la circular 3/2007, de 19 de diciembre,
de la CNMV

2. Si como consecuencia de la Oferta el capital flotante de Fersa pasa a ser igual
o inferior al 10%, Audax se compromete a llevar a cabo una oferta publica de
venta (OPV) de un niimero de acciones de su titularidad equivalente al 10% del
capital de Fersa en el plazo maximo de 6 meses desde la liquidacion de la Oferta.

Si no fuera posible llevar a cabo la OPV en el plazo maximo indicado, o bien
como resultado de la misma no se alcanzase un capital flotante superior al 10%,
Audax se compromete a promover la exclusion de negociacion de Fersa mediante
una oferta de exclusion conforme a lo previsto en los articulos 82 de la LMV y

10 del Real Decreto 1066/2007, para lo cual aportara un informe de valoracion y
se convocara una junta general de accionistas durante dicho plazo maximo. Este
compromiso, bien la OPV o bien la oferta de exclusion, se ejecutara en el supues-
to mencionado (flotante igual o inferior al 10%) en el plazo maximo de 6 meses
senalado y siempre con anterioridad a cualquier otra operacion corporativa que
pudiera ponerse en marcha entre Audax y Fersa. Asi, en el supuesto en que Audax
y Fersa decidieran llevar a cabo una operacion de fusion, esta no se ejecutara
mientras no se haya dado cumplimiento al referido compromiso.

En el supuesto de que tras la Oferta se cumplan las condiciones para llevar a
cabo las operaciones de compraventa forzosa, Audax no exigira la venta forzosa
y, si todos los accionistas exigieran a Audax la compra forzosa de sus acciones,
Audax solicitara a la CNMV que le conceda el plazo de 1 mes para restablecer
los requisitos de liquidez y difusion de las acciones de Fersa. Transcurrido dicho
plazo sin que se produzca el restablecimiento, las acciones quedaran excluidas de
negociacion automaticamente.

12.11 Intencion de aplicar o no el derecho de venta forzosa

Como se ha indicado en el Apartado 12.10 anterior, en caso de que se cumplan
las condiciones de las compraventas forzosas, Audax no ejercitara la venta
forzosa.

12.12 Intenciones relativas a la transmision de valores de Fersa

Audax no tiene previsto transmitir total o parcialmente la participacion que ad-
quiera en Fersa ni en las sociedades del grupo Fersa y no hay ningtin acuerdo
con ningun tercero relativo a la transmision de las acciones de Fersa que sean
propiedad de Audax tras la Oferta.

No obstante, en el caso de que el capital flotante tras la Oferta sea igual o inferior
al 10%, Audax debera poner a la venta mediante OPV un nimero de acciones
de su propiedad equivalente al 10% del capital de Fersa en cumplimiento del
compromiso asumido en virtud del Apartado 12.10 anterior.

12.13 En la medida en que Audax se vea afectada por la Oferta, deberan
incluirse las informaciones a que se refieren los parrafos anteriores referidas
a Audax y su grupo

Audax considera que no se vera afectada significativamente por la Oferta y su
implementacion. Audax no contempla un cambio en su estructura de control ni
la entrada de terceros inversores, salvo por el que pudiera resultar de la eventual
fusion a la que se hace referencia en el Apartado 12.6 anterior.

Audax no espera que la adquisicion de Fersa requiera cambios relevantes en: (i)
la organizacion de Audax, las actividades o la estrategia de Audax, (ii) las politi-
cas de empleo de Audax, el equipo directivo de Audax, o sus centros de actividad,
(iii) sus planes de utilizacion o disposicion de activos, (iv) la estructura, compo-
sicion y funcionamiento de los 6rganos de administracion, direccion y control de
Audax y su grupo, y (v) los estatutos sociales de Audax y su grupo.

En caso de que se produjera la fusion a la que se hace referencia en el Apartado
12.6, todas las referencias a Fersa contenidas en el presente Apartado se enten-
derian realizadas también a Audax en tanto que sociedad absorbida por Fersa.

13 DEFENSA DE LA COMPETENCIAYY OTRAS AUTORIZACIONES

Audax considera que la adquisicién de acciones de Fersa pretendida a través
de la Oferta no constituye una concentracion econémica de dimension europea,
espaiola u otra y, por lo tanto, que la adquisicion de las acciones objeto de la
Oferta no requiere la notificacion, obtencion de autorizacion o no oposicion o
verificacion administrativa de las autoridades de defensa de la competencia.
Asimismo, no son precisas otras autorizaciones, verificaciones o notificaciones
administrativas relativas o derivadas de la presente Oferta y, en consecuencia, no
ha sido notificada a las referidas autoridades.

14 LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO Y LOS
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007,
el Folleto y la documentacién complementaria que lo acompaia estaran a dis-
posicion de los accionistas de la Sociedad desde el dia habil bursatil siguiente a
la publicacion del primero de los anuncios a que se refiere dicho precepto en los
siguientes lugares:

(a) En la sociedad rectora de la Bolsa de Barcelona (Paseo de Gracia, 19, Bar-
celona);

(b) En la sociedad rectora de la Bolsa de Madrid (Edison, 4, Madrid);

(c) En la sociedad rectora de la Bolsa de Valencia (Calle Libreros 2 y 4, Valencia);
(d) En la sociedad rectora de la Bolsa de Bilbao (Calle José Maria Olabarri 1,
Bilbao);

(e) En el domicilio social de Audax (Avenida Navarra, 14, Badalona);

(f) En el domicilio social de Fersa (Ronda General Mitre, 42, bajos, Barcelona); y

(g) En el registro publico de la CNMV (Edison, 4, Madrid, y Paseo de Gracia,
19, Barcelona).

Asimismo, unicamente el Folleto (sin sus anexos) estara disponible tanto en
la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) como en la pagina web de Audax
(www.audax.es) y en la pagina web de Fersa (www.fersa.es) en la seccion “In-
formacion Accionista”.

15 de julio de 2016
Francisco José Elias Navarro

Consejero delegado
Audax Energia, S.A.




