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Advertencia Legal: Los datos, estimaciones, valoraciones y proyecciones, así como el resto del contenido de esta presentación, tienen
una finalidad exclusivamente informativa. Ni Audax Renovables, S.A. ni ninguno de sus administradores, directores o empleados están
obligados, ya sea implícita o expresamente, a garantizar que estos contenidos sean exactos, precisos, íntegros o completos, ni a
mantenerlos actualizados o a corregirlos en caso de detectar cualquier carencia, error u omisión.

Esta presentación no tiene como finalidad la prestación de un asesoramiento financiero o la oferta de cualquier clase de producto o
servicios financieros. Audax Renovables, S.A. declina toda responsabilidad en el supuesto que algún elemento de esta presentación sea
tenido en cuenta para fundamentar una decisión de inversión. Audax Renovables, S.A. advierte que esta presentación puede contener
información con proyección de resultados futuros; debe tenerse en cuenta que esa proyección no es en ningún caso una garantía de
resultados futuros, sino las opiniones subjetivas de Audax Renovables, S.A. en relación con la evolución del negocio, por lo que pueden
existir diferentes criterios y riesgos, incertidumbres y muchos otros factores relevantes que pueden causar que la evolución real
difiera sustancialmente. En todo caso, los datos que hacen referencia a evoluciones o rentabilidades pasadas no garantizan que la
evolución o rentabilidades futuras se correspondan con las de periodos anteriores.

Se advierte además que este documento no ha sido presentado ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) para su
aprobación o registro. En todo caso, se encuentra sometido al derecho español aplicable en el momento de su creación, y no se dirige
a ninguna persona física o jurídica localizables en otras jurisdicciones; razón por la cual puede o no adecuarse a las normas
imperativas o a los requisitos legales de observación obligada en otras jurisdicciones extranjeras.

Sin perjuicio de régimen legal o del resto de limitaciones impuestas por Audax Renovables, S.A. que resulten aplicables, se prohíbe
expresamente cualquier modalidad de explotación de esta presentación y de las creaciones y signos distintivos que incorpora,
incluyendo toda clase de reproducción, distribución, cesión a terceros, comunicación pública y transformación, mediante cualquier tipo
de soporte y medio, sin autorización previa y expresa de sus titulares respectivos. El incumplimiento de esta prohibición podrá
constituir una infracción que la legislación vigente puede sancionar.

Determinada información financiera y estadística contenida en este documento ha sido objeto de ajustes por redondeo. Por tanto,
cualquier discrepancia entre los importes totales y la suma de las cantidades a que hacen referencia dichos importes o valor total se
debe al redondeo. Adicionalmente, este documento puede contener cifras que no han sido objeto de auditoría, por lo que deben
considerarse cifras pro forma.

Advertencia Legal
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*Capitalización bursátil a fecha 15/04/2019

Principales Hitos

Crecimiento exponencial en nuestros primeros 10 años

2014 2015

2016
2017

2013

2009

2012

€287M 
Capitalización*

€987M
ingresos

10 TWh 
energía

185MW 
capacidad 
instalada

Fase II: Internacionalización y Crecimiento Inorgánico
Fase I: Fase Inicial y Crecimiento 

Orgánico

Constitución de Orus
Energía, S.L. por parte 
de José Elías.

Adquisición de 
Audax Energía.

Introducción al 
mercado 
portugués, siendo 
la primera filial 
fuera de España. 

Emisión de un bono con 
MARF por €21M.

Introducción al mercado 
italiano con la adquisición 
de Big Energía.

Adquisición de la compañía 
de representación 
Generiber.

Creación de Audax 
Energie GmbH en 
Alemania. Inicio de 
la comercialización 
de gas. 

Adquisición de la 
cartera de clientes 
en Italia de 
Compagnia
Energetica Italiana 
(CEI).

Adquisición del  
70,86% de Fersa 
Energías Renovables, S.A. 
(actualmente Audax 
Renovables, S.A.) por 
€50M.

Introducción en Polonia
mediante la adquisición 
de Deltis Energia.

Adquisición de la 
comercializadora 
de Holanda MAIN 
Energie.

Emisión de un 
programa de bonos 
(€65M).

Integración de 
Unieléctrica.

Firma del mayor 
contrato de compra de 
energía solar (PPA) en 
Europa.

Inicio de la construcción 
de un parque eólico en 
Panamá (66MW)

Emisión de bonos  (€35M)

Aprobación en la 
JGA de la Fusión del 
negocio de 
comercialización con 
el de generación

2018

2018
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Audax Renovables hoy

Negocio integrado verticalmente

#1 comercializadora independiente del segmento PYMEs en el 
mercado eléctrico español

Sólida capacidad financiera: Investment grade (BBB-)* 

Pioneros en el mercado de PPAs

1✔

1✔

1✔

1✔

Bien posicionados para consolidar el crecimiento internacional1✔

*Rating emitido por la agencia de calificación Axesor correspondiente a Audax Renovables en abril de 2019
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Evolución 2013 - 2018

El Grupo Audax en cifras

2013 2018

Potencia instalada 185 MW-

Energía 
suministrada 10 TWh1 TWh

Clientes 306k23k

EBITDA €53M€7M

Ingresos €154M €1bn+-
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Líneas de actuación

Mantenernos como 

1ª comercializadora 

independiente en el 

segmento PYMES del 

mercado español

z1

Cubrir 2/3

de la energía 

suministrada con 

contratos PPAs

Replicar el modelo 

de crecimiento en 

el negocio 

internacional

Desarrollo, 

construcción y 

rotación de 

activos
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Rotación de activos

Firma de nuevos 
contratos PPA 

Venta de activos, 
con un contrato de 

PPA vinculado

Los beneficios de la 
venta se utilizarán para 

nuevos desarrollos

Desarrollo de activos 
hasta COD*

1 2

34

*COD: Entrada en operación comercial
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Audax Renovables en el futuro

El Grupo Audax en cifras

2018 2022

Energía cubierta
por PPA

2/31.668 MW *

Energía 
suministrada

10 TWh

Clientes +500k306k

EBITDA +€100M€53M

Ingresos

15 TWh+-

€1bn €1,5bn+-+-

DFN
DFN / EBITDA 1,5x€320M +-

*MW contratados en PPA 2018 – 1T 2019
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